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Risikoreduktion angesichts neuer geopolitischer
Unsicherheiten

Der Ausbruch des Krieges im Nahen Osten stellt eine deutliche
Eskalation der geopolitischen Spannungen dar. Die Energiepreise
sind gestiegen, die Volatilitat an den globalen Aktienmaérkten

ist zurlckgekehrt, und die Anleiherenditen klettern in Reaktion
auf das wiederaufgeflammte Inflationsrisiko. Auch wenn die
US-Regierung signalisiert hat, dass sich der Konflikt seinem

Ende ndhern konnte, bleiben viele Unsicherheiten bestehen und
Hoffnungen auf eine Entspannung scheinen weiterhin in einiger
Ferne zu liegen.

Das grosste makrodkonomische Risiko bleibt ein anhaltender
Anstieg der Energiepreise, der die Inflation weiter antreiben
und letztlich die wirtschaftliche Aktivitat belasten konnte.
Allerdings besteht weiterhin eine grosse Bandbreite moglicher
Entwicklungen.

Vor diesem unsicheren Umfeld haben wir die Entscheidung
getroffen, die Gesamtaktienquote zu untergewichten und unsere
Liquiditatspositionen zu erhdhen. Diese Anpassung ist in erster
Linie eine Risikomanagementmassnahme, die es uns ermoglicht,
liquide und flexibel zu bleiben, solange die geopolitische Lage
unubersichtlich bleibt. Gold bleibt in diesem Umfeld ein wichtiger
Bestandteil der Portfolios, und wir halten an unserer taktischen
Ubergewichtung fest, da es potenziell als Absicherung gegen
geopolitische Unruhe dienen kann.

Fixed Income: Ausgleich zwischen Inflations- und
Wachstumsrisiken

Die Anleihemérkte haben negativ auf die inflationsbedingte
Bedrohung durch einen negativen Angebotsschock reagiert.
Wahrend die kurzfristigen Konsequenzen auf hohere Inflation
hindeuten, konnten die langerfristigen Folgen deflationar
ausfallen, falls die wirtschaftliche Aktivitat beeintrachtigt

wird. Letztlich konnten die Zentralbanken einen durch Energie
getriebenen Inflationsanstieg ,durchschauen® und den fragileren
Wachstumsausblick starker gewichten.

Daher haben wir uns entschieden, unsere bestehende Fixed-
Income-Positionierung beizubehalten. Wir bleiben in Europa und
der Schweiz long duration und bevorzugen weiterhin qualitativ
hochwertige Staatsanleihen gegenliber Unternehmensanleihen.
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Aktien: Reduktion des taktischen Risikos AKTIEN - Neutral +
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Notes

Wealth Insights bietet interessante Einblicke
mit aktuellen Publikationen und Podcasts.

Weitere Informationen finden Sie auf unserer Website.
https://www.rothschildandco.com/de/wealth-
management/schweiz/insights/

Dieses Dokument wird von Rothschild & Co Bank AG, Zollikerstrasse 181, 8034 Ziirich lediglich zu Informations- und Marketingzwecken herausgegeben.
Es stellt weder eine personliche Empfehlung oder Beratung noch ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Bank-
oder Anlageprodukten dar. Nichts in diesem Dokument stellt eine rechtliche, buchhalterische oder steuerliche Beratung dar. Die Informationen und Daten
in diesem Dokument stammen aus Quellen, die als zuverldssig angesehen werden; dennoch haftet oder garantiert Rothschild & Co Bank AG weder jetzt
noch zukiinftig und weder ausdriicklich noch implizit fir die Zuverldssigkeit, Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Dokuments oder der Informationen,
die diesem Dokument zugrunde liegen, und ibernimmt keine Verantwortung dafur, dass irgendeine Person auf die Angaben in diesem Dokument vertraut.

Im Besonderen wird keine Haftung oder Garantie flr die Erreichung oder Angemessenheit zukiinftiger Prognosen, Ziele, Einschatzungen oder Vorhersagen,
die dieses Dokument enthélt, Ubernommen. Darliber hinaus kdnnen alle in diesem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen und Daten ohne
vorherige Ankiindigung gedndert werden. In manchen Ldndern kann die Verbreitung dieses Dokuments durch Gesetze oder andere Vorschriften
eingeschrankt sein. Den Empféngern dieses Dokuments wird daher empfohlen, sich dementsprechend persénlich zu informieren und alle einschlagigen
rechtlichen und aufsichtsbehordlichen Bestimmungen einzuhalten. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten Staaten versandt,
dorthin mitgenommen oder in den Vereinigten Staaten verteilt oder an US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen
jeweils gliltiger Fassung) abgegeben werden. Rothschild & Co Bank AG ist von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA zugelassen und wird von ihr
beaufsichtigt.
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