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Reducir el riesgo ante la renovada incertidumbre geopolítica

El estallido de la guerra en Oriente Medio marca una escalada 
significativa en la tensión geopolítica. Los precios de la energía 
han aumentado, la volatilidad en los mercados bursátiles 
globales ha regresado, y los rendimientos de los bonos han ido 
en ascenso en respuesta al renovado riesgo de inflación. Aunque 
la administración estadounidense ha señalado que el conflicto 
podría estar llegando a su fin, numerosas incertidumbres 
persisten y las esperanzas de distensión aún parecen lejanas.

El principal riesgo macroeconómico sigue siendo un aumento 
sostenido de los precios de la energía que podría impulsar 
la inflación al alza y, en última instancia, lastrar la actividad 
económica. No obstante, sigue existiendo un amplio abanico de 
posibles resultados.

Ante este contexto de incertidumbre, hemos tomado la decisión 
de infraponderar la exposición total a renta variable y aumentar 
nuestras posiciones en liquidez. Este ajuste es principalmente 
una medida de gestión del riesgo, que nos permite mantener 
las carteras líquidas y flexibles mientras la situación 
geopolítica sigue evolucionando. El oro continúa siendo un 
componente importante de las carteras en este entorno, y 
por ello mantenemos nuestra sobreponderación táctica dado 
su potencial papel como cobertura frente a la inestabilidad 
geopolítica.

Renta fija: equilibrando los riesgos de inflación y crecimiento

Los mercados de bonos han reaccionado negativamente ante la 
amenaza inflacionaria derivada de un shock negativo de oferta. 
Mientras que las consecuencias a corto plazo apuntan a una 
mayor inflación, las consecuencias a largo plazo podrían ser 
deflacionarias. En última instancia, los bancos centrales podrían 

“mirar más allá” de un repunte de la inflación impulsado por la 
energía, dada la mayor vulnerabilidad del crecimiento.

Por ello, hemos decidido mantener nuestra posición actual en 
renta fija. Seguimos con duración larga en Europa y Suiza, y 
continuamos favoreciendo los bonos soberanos de alta calidad 
en detrimento del crédito corporativo.
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Renta variable: reduciendo el riesgo táctico

Junto con la reducción de la exposición total a renta variable, 
también hemos simplificado la asignación regional y sectorial.

Hemos cerrado nuestras posiciones regionales restantes, 
llevando tanto Norteamérica como Asia Emergente de nuevo a 
neutral. En el entorno actual, es probable que los movimientos 
de mercado a corto plazo estén más impulsados por los 
acontecimientos geopolíticos y la dinámica de los precios de 
la energía que por los fundamentales regionales. Este ajuste 
no debe interpretarse como un cambio en nuestra visión 
regional a largo plazo, sino más bien como un deseo de reducir 
la complejidad táctica mientras persiste la incertidumbre 
geopolítica.

A nivel sectorial, realizamos previamente un ajuste dentro de la 
renta variable: aumentamos la exposición a energía y reducimos 
la de financieras hasta el peso de referencia. Es probable que 
los precios más altos del petróleo sigan respaldando al sector si 
persisten las interrupciones en el suministro, mientras que las 
empresas financieras con sesgo cíclico serán más sensibles a una 
posible desaceleración de la actividad económica global.

* Ex Suiza
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Nuestras Wealth Insights se basan en la diversidad de 
publicaciones y podcasts oportunos y exhaustivos.

Si desea obtener más información visite la página de web. 
https://www.rothschildandco.com/en/wealth-
management/switzerland/insights/
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