Informacidn precontractual de los productos financieros a que se
refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)
2020/852

Inversion soste-
nible significa
una inversion en
una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo me-
dioambiental o
social, siempre
que la inversion
no cause un per-
juicio significati-
VO a ningun obje-
tivo medioam-
biental o social y
que las empre-
sas en las que se
invierte sigan
practicas de bue-
na gobernanza.

Identificador de entidad juridica:
959800VEBO0ES6999JJ23

Nombre del producto:
EUR Growth

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

eeo[] Si ® [X No

[] Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo me-
dioambiental: __ %;

Promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales y, aunque no tie-
ne como objetivo una inversién soste-
nible, tendra un porcentaje minimo del
15,00 % de inversiones sostenibles

[] en actividades econémicas que se (] con un objetivo medioambiental en

La taxonomia de
la UE es un siste-
ma de clasifica-
cion previsto en
el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que se es-
tablece una lista
de actividades
econémicas me-
dioambiental-
mente sosteni-
bles. Dicho Re-
glamento no in-
cluye una lista de
actividades eco-
némicas social-
mente sosteni-
bles. Las inver-
siones sosteni-
bles con un obje-
tivo medioam-
biental pueden
ajustarse, o no, a
la taxonomia.

A partir del 2025-12-16

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

en actividades econémicas que no
se consideran medioambientalmen-
te sostenibles con arreglo a la taxo-
nomia de la UE

[ ] Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social:

%

L]

L

actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no realizara
ninguna inversion sostenible
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Los indicadores
de sostenibili-
dad miden como
se alcanzan las
caracteristicas
medioambienta-
les o sociales
que promueve el
producto finan-
ciero.

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto finan-
ciero?

Este producto financiero promueve varias caracteristicas medioambientales y sociales
clave. En primer lugar, apoya a las empresas que se comprometen a reducir sus emisio-
nes de carbono de acuerdo con los esfuerzos globales para limitar el calentamiento a 2°
Al dar prioridad a estas empresas, el producto fomenta el avance de las tecnologias, pro-
cesos y practicas encaminados a mitigar el cambio climatico.

Ademas, el producto promueve empresas que generen al menos el 20% de sus ingresos
0 gastos de capital de bienes y servicios con beneficios ambientales y sociales directos.
Entre ellos se incluyen ambitos como la energia alternativa, la eficiencia energética, la
construccion verde, la gestion sostenible del agua, la prevencion de la contaminacion, la
agricultura sostenible, la nutricion, el tratamiento de enfermedades graves, el saneamien-
to, la vivienda asequible, la financiacién de pequefas y medianas empresas, la educa-
cioén y la conectividad.

Por ultimo, el producto fomenta unos altos estandares de practicas ambientales, sociales

y de gobernanza(ESG), al centrarse en empresas con una calificacion minima de AA de

MSCI Solutions LLC. Estas empresas establecen el indice de referencia para la rentabili-

dad ESG en sus sectores vy, al invertir en ellos, el producto no solo genera valor, sino que

también fomenta la adopcién en el sector de unos soélidos estandares ESG.

e ;Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de ca-
da una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero incluyen la ca-
lificacién ESG, la puntuacion ESG general y las puntuaciones individuales E, Sy G
proporcionadas por MSCI Solutions LLC. Ademas, se utilizan indicadores especificos
de principal impacto adverso ("PAI", por sus siglas en inglés) para medir el rendimien-
to medioambiental y social, como:

* PAI 1 - Emisiones de gases de efecto invernadero

* PAI 2 - Huella de carbono

» PAI 3 - Intensidad de GEI de las empresas participadas

» PAIl 4 - Exposicion al sector de los combustibles fosiles

* PAI 5 - Proporcion del consumo de energia no renovable

» PAI 6 - Intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto

* PAI 7 - Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles a la biodiversidad
» PAI 8 - Emisiones al agua

» PAI 9 - Ratio de residuos peligrosos

* PAI 10 - Violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y

de las
» PAI 11 - Sistema de seguimiento del cumplimiento de las directrices del Pacto Mun-

dial de las Naciones Unidas/OCDE
* PAI 12 - Diferencia salarial entre hombres y mujeres no ajustada
» PAI 13 - Diversidad de género en el consejo
* PAI 14 - Exposicion a armas controvertidas
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Para la participacion en el carbon térmico se utiliza la Lista Global de Salida del Car-
bon de Urgewald (una organizacion no pro fita de derechos humanos y medioambien-
tales). Ademas, una politica de exclusion excluye a las empresas con una exposicion
significativa a la produccién, suministro, venta y distribucién de tabaco. Otros parame-
tros incluyen el aumento de la temperatura implicito, los ingresos de las soluciones de
impacto sostenible, la alineacion estimada con la Taxonomia de la UE y los gastos de
capital, y una puntuacion/marca de controversia, todos proporcionados por MSCI Solu-
tions LLC.

Las practicas de buen gobierno se miden utilizando la puntuaciéon de gobierno de MS-
Cl Solutions LLC, que evalua el gobierno y el comportamiento corporativos, incluyen-
do areas como la propiedad y el control, la estructura del consejo, la remuneracion, la
contabilidad, la ética empresarial y la transparencia fiscal.

En el caso de Sovereign Investments, otros indicadores incluyen el indice de percep-
cion de corrupcion de Transparency International, la puntuacion ESG, los indicadores
de Estado de derecho del Banco Mundial, el indicador de jurisdiccion fiscal no coopera-
tiva de la Union Europea, la puntuacion de derechos fundamentales del indice de Esta-
do de derecho del Proyecto de Justicia Mundial, la ratificacion del Acuerdo de Paris, la
ratificacion del Convenio de las Naciones Unidas sobre Diversidad Bioldgica, el indice
Gini y el indice Freedom House. También se incluye una evaluacion de descarboniza-
cion proporcionada por Climate Action Tracker. Para fondos de terceros, se utilizan los
indicadores de sostenibilidad pertinentes divulgados por las sociedades del fondo en la
plantilla europea ESG(EET).

e ;Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto finan-
ciero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de inversion sostenible del producto financiero, tal y como se definen en
el articulo 2(17) del Reglamento(UE) 2019/2088 (el Reglamento de Informacién Finan-
ciera Sostenible o "SFDR"), se basan en tres principios basicos:

1. Contribucion positiva a un objetivo medioambiental o social.
2. No perjudique significativamente
3. Buenas practicas de gobierno.

a) Inversiones corporativas:

Segun la interpretacién de estos principios por parte de Rothschild & Co Bank AG (el
"Banco"), y utilizando datos principalmente de MSCI Solutions LLC, se considera que
una empresa contribuye positivamente a un objetivo medioambiental o social si:

* La empresa tiene objetivos de reduccion de emisiones de carbono alineados con li-
mitar el calentamiento global a 2° C o menos, o

* La empresa se centra estratégicamente en productos con un impacto social o me-
dioambiental directo, en los que al menos el 20% de los ingresos provienen de di-
chos productos. Esto puede verificarse mediante la alineacion de la Taxonomia de
la UE a través de ingresos y gastos de capital, pero no de gastos operativos.
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Si una empresa cumple con cualquiera de estos criterios, la inversién se considera
sostenible.

b) Inversiones soberanas:

En cuanto a los instrumentos financieros vinculados a la deuda soberana, Rothschild &
Co Bank AG los considera
tengan una contribucion positiva si:

« El pais tiene una trayectoria creible de reduccién de emisiones de carbono, evalua-
da por Climate Action Tracker, y

* El pais ha ratificado importantes convenios medioambientales y muestra un buen
comportamiento en ambitos como la corrupcion, el estado de derecho, la fiscalidad,
los derechos humanos, la libertad y la reduccion de la desigualdad.

Si un pais cumple con cualquiera de estos criterios, la inversion se considera sosteni-
ble.

c) Fondos de terceros:

Se considera que los fondos de terceros incluidos en el producto financiero contribu-
yen positivamente a un objetivo medioambiental o social si revelan informacion relacio-
nada con la sostenibilidad de conformidad con los articulos 8 0 9 del SFDR, y realizan
inversiones sostenibles que estén en consonancia con el objetivo de inversion sosteni-
ble de este producto.

El Banco presta atencion a la validez de las asignaciones de inversion sostenible he-
chas por fondos de terceros.

En lo que respecta a los Fondos suizos, el Banco aplica un enfoque transparente que
garantiza que las estrategias estan en consonancia con las definiciones y practicas del
SFDR.
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Las principales
incidencias ad-
versas son las
incidencias nega-
tivas mas impor-
tantes de las de-
cisiones de inver-
sion sobre los
factores de sos-
tenibilidad relati-
Vos a asuntos
medioambienta-
les, sociales y la-
borales, al respe-
to de los dere-
chos humanos y
a cuestiones

de lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

A partir del 2025-12-16

e ;De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero preten-

de en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de in-
version sostenible medioambiental o social?

Para garantizar que las inversiones sostenibles realizadas por el producto financiero no
causan un dafo significativo a ningun objetivo de inversién sostenible desde el punto
de vista medioambiental o social, se aplicaran los siguientes criterios:

a) Inversiones corporativas: Segun la interpretacion de Rothschild & Co Bank AG y ba-
sandose principalmente en los datos de MSCI Solutions LLC, se considera que las em-
presas cumplen los criterios de "no causar dafio significativo” si:

* No violar las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas(UNGC) (PAI 10);

» No tienen exposicion a armas controvertidas (PAI 14);

» No participan significativamente en la produccion, exploracién, mineria, procesa-
miento o generacion de carbon térmico segun la politica de exclusion del Banco en
nuestro Enfoque de Inversion Sostenible;

* No participen significativamente en la produccion, el suministro, la venta al por me-
nor o la distribucion de tabaco, de conformidad con la politica de exclusién del Ban-
Co;

 Considere los siguientes principales impactos adversos(IAP):

o PAI 1 - Emisiones de gases de efecto invernadero

o PAI 2 - Huella de carbono

o PAI 3 - Intensidad de GEI de las empresas participadas

o PAI 4 - Exposicion al sector de los combustibles fosiles

o PAI 5 - Proporcién del consumo de energia no renovable

o PAI 6 - Intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto

o PAI 7 - Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles a la biodiversidad

o PAI 8 - Emisiones al agua

o PAI 9 - Ratio residuos peligrosos

o PAI 10 - Violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de
las

o PAI 11 - Sistema de seguimiento del cumplimiento de las directrices del Pacto Mun-
dial de las Naciones Unidas/OCDE

o PAI 12 - Diferencia salarial entre hombres y mujeres no ajustada

o PAI 13 - Board gender diversity

o PAI 14 - Exposicion a armas controvertidas

b) Inversiones soberanas:
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Los titulos de deuda emitidos por Estados se consideran sostenibles si el Estado emi-
sor cumple, en primer lugar, las siguientes condiciones:

Transparency International Corruption Perception Index > 40
Puntuacion ESG > =4
Indicador de Estado de derecho en la base de datos de Indicadores de gobernanza

mundial del Banco Mundial > 0
No incluida en la lista de la UE de jurisdiccion fiscal no cooperativa
Subpuntuacién de derechos fundamentales del indice World Justice Project Rule of

Law >=0,5
Ratificé el Acuerdo de Paris
Ha ratificado el Convenio de las Naciones Unidas sobre la Diversidad Bioldgica,

con o sin suscripcién al Suplemento de Nagoya.

indice Gini sobre igualdad de < 50

Freedom House index = "Free"

Ademas, los planes de descarbonizacion y los esfuerzos del Estado deben ser con-

siderados "suficientes" o "casi suficientes" por Climate Action Tracker, una iniciati-
va independiente con la tarea principal de hacer un seguimiento de la accién del
gobierno en materia de clima contra los objetivos acordados en el Acuerdo de Pa-
ris de mantener la temperatura media mundial muy por debajo de 2° C. Los gobier-
nos regionales y locales heredan las mismas caracteristicas del gobierno nacional.
Por lo general, las organizaciones supranacionales heredaran la caracteristica de
sostenibilidad del Estado con la mayor parte de financiacidn subyacente.

c) Fondos de terceros:

Los fondos de terceros seleccionados segun las estrategias de inversién pueden in-
cluir una parte de

inversiones que cumplan con la definicion de inversidn sostenible y el principio de "no
causar ningun dafo significativo".

Rothschild & Co Bank AG revisa la definicién de sostenibilidad del fondo subyacente,
evalla su consideracion de los IAP y se asegura de que sus politicas de exclusién son
similares a las aplicadas por Rothschild & Co Bank AG (velando siempre por que se
cumplan los criterios enunciados en la respuesta a la pregunta relativa a los "Elemen-
tos vinculantes").

.Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas so-
bre los factores de sostenibilidad?

Tomamos en consideracion los indicadores PAI en nuestra definicidon de inversio-
nes sostenibles y medimos todos los PAIl y su evolucién/tendencia.
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¢.Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Nacio-
nes Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Nuestra definicién de inversiones sostenibles para las empresas integra la PAI 10
"Las empresas no deben infringir los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y las directrices de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econémi-
cos(OCDE) para empresas multinacionales". Nuestra evaluacion se basa en los
datos y el analisis facilitados por MSCI Solutions LLC: "la evaluacién general de la
empresa indica si una empresa tiene una controversia significativa relacionada
con sus operaciones y/o productos, y la gravedad del impacto social o medioam-
biental de la controversia".

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significati-
vo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especifi-
cos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inver-
siones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a nin-
gun objetivo medioambiental o social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas so-
bre los factores de sostenibilidad?

Si, Si, Rothschild & Co Bank AG reconoce los PAI, segun lo definido por el SFDR, co-

A partir del 2025-12-16

mo una parte crucial de su analisis de sostenibilidad. Una de las condiciones para
que una empresa se considere sostenible es que no debe causar un dafio significati-
vo a los objetivos medioambientales o sociales. Para cumplir los criterios de "no cau-
sar ningun dafio significativo" ("Do No Significant Harm", DNSH), las empresas estan
obligadas a informar sobre un subconjunto especifico de PAI, y el banco los evalua
sobre la base de una sancioén para garantizar que no se produzca ningun dafio signifi-
cativo.

Se consideran los siguientes PAI:

* PAl 1 - Emisiones de gases de efecto invernadero

* PAI 2 - Huella de carbono

* PAI 3 - Intensidad de GEI de las empresas participadas

» PAI 4 - Exposicion al sector de los combustibles fosiles

* PAI 5 - Proporcion del consumo de energia no renovable

* PAI 6 - Intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto

* PAI 7 - Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles a la biodiversi-

dad
* PAI 8 - Emisiones al agua
» PAI 9 - Ratio de residuos peligrosos
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» PAI 10 - Violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y

de las
PAI 11 - Sistema de seguimiento del cumplimiento de las directrices del Pacto

Mundial de las Naciones Unidas/OCDE

PAIl 12 - Diferencia salarial entre hombres y mujeres no ajustada
PAI 13 - Diversidad de género en el consejo

PAI 14 - Exposicion a armas controvertidas

Para los IAP sectoriales especificos, se espera que las empresas no se encuentren
en el quintil mas bajo, y se establecen criterios adicionales para cada IAP. La informa-
cion sobre estos IAP la proporciona MSCI Solutions LLC, que también ofrece informa-
cion sobre cualquier violacion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y las directrices de la OCDE. Ademas, el producto financiero aplica una politi-
ca de exclusion, y cualquier incumplimiento de esta politica, como la participacion en
armas controvertidas (PAI 14) o la violacion de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas (PAI 10), se considera perjudicial y conlleva la inhabilitaciéon para
considerarse una inversién sostenible.

[ ] No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo financiero del producto es alcanzar una rentabilidad superior ajustada al ries-

go de medio a largo plazo a través de la seleccion de valores y la asignacion tactica de
activos. Ademas, el producto se compromete a una cuota minima de inversiones con ca-

La estrategia de
inversion orien-
ta las decisiones

racteristicas E/S del 30%, una cuota minima de inversion sostenible del 15% y un mini-
mo del 15% se invertiran en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental en

de inversion so- actividades econémicas que no se califiquen como sostenibles medioambientalmente ba-

bre la base de

factores como los jo el reglamento de la Taxonomia de la UE.

objetivos de in-
version y la tole-
rancia al riesgo.

A partir del 2025-12-16

e ;Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados

para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristi-
cas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

A) Marco comun de politicas de exclusion de inversiones
(1) Exclusion de empresas que tengan algun vinculo con la produccién o distribucion
de armas controvertidas.
(2) Exclusion de empresas que incumplan uno o mas principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas.
(3) Exclusion de empresas dedicadas a la produccion, exploracion, explotacion y trata-
miento de carbdn térmico y a la generacion de energia a partir de carbon térmico, de
acuerdo con la politica de exclusion del Banco:
a. No participa en nuevas minas de carbén térmico, plantas eléctricas de carbdn térmi-
co, ni en el desarrollo o la expansion de activos de transporte de carbén ni en otras in-
fraestructuras relacionadas con el carbon;
b. cuota del carboén en los ingresos superior al 10% para las empresas del sector mine-
roy energeético;
c. la cuota de carbén en los ingresos de mas del 50% para las empresas que prestan
servicios relacionados con el carbon, como exploracion, procesamiento, comercializa-
cion, transporte y logistica de carbdn, fabricacion de equipos, servicios de manteni-
miento e ingenieria relacionados con el carboén, y carbén para liquidos y produccién de
carbon para gas;
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Las practicas de
buena gober-
nanza incluyen
las estructuras de
buena gestion,
las relaciones
con los trabaja-
dores, la remune-
racion del perso-
nal y el cumpli-
miento de las
obligaciones fis-
cales.

A partir del 2025-12-16

d. La produccién anual de carbén térmico supera los 10 MT al afio;

e. La capacidad instalada de carbén es superior a 5 GW;

f. La participacion del carbon en la produccién de energia para las empresas de servi-
cios publicos es superior al 10%.

(4) Exclusién de empresas con exposicion significativa a la producciéon, suministro,
venta y distribucion de tabaco segun la politica de exclusién del Banco:

a. Productores (5% de los ingresos)

b. Proveedores, minoristas y distribuidores (15% de los ingresos).

B) Al menos el 80% de las participaciones deben estar cubiertas por MSCI Solutions
LLC.

e ;Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las in-

versiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No hemos fijado un tipo minimo fijo de reduccién en el universo de inversion. Sin em-
bargo, el universo de inversion se ve reducido por defecto debido a las exclusiones
normativas y a la implementacién de nuestras politicas de inversion comunes (véase
mas arriba).

e ;Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las em-

presas en las que se invierte?

Para medir las buenas practicas de gobierno, el Banco utiliza la puntuacién de gobier-
no desarrollada por MSCI Solutions LLC y hace hincapié en ciertos criterios. Esta mé-
trica es un valor numérico, que puede variar entre 0 y 10, y es uno de los tres pilares
ambientales, sociales y de gobierno corporativo de la calificacion ESG general de MS-
Cl. La puntuacion de gobierno corporativo cubre los temas de gobierno corporativo y
comportamiento empresarial Temas como propiedad y control, consejo, remuneracion,
contabilidad, ética empresarial y transparencia fiscal se consideran en ambos temas.
El Banco requiere una puntuacion de gobierno de al menos 3, con una ponderacion
adicional en importancia financiera como remuneracion, impuestos y soborno y corrup-
cion. El buen gobierno se mide como sigue:

Gobernanza cualitativa

* Al menos el 50% de los miembros independientes del consejo
» Medidas o politicas para controlar la satisfaccion de los empleados
» Cumplimiento de los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

Materialidad financiera

* Menos del 10% de los accionistas han votado en contra de las politicas de remune-

racion de algunas empresas y no hay ninguna controversia grave en torno a
* La empresa no paga menos del 20% de los impuestos en comparacion con sus ti-

pos legales y no hay controversias graves en torno a los impuestos.
* Aplica una sdlida politica de soborno y anticorrupcién y no se enfrenta a acusacio-

nes importantes de soborno o corrupcion.

Puntuacién de gobernanza de MSCI: Incorpora todos los indicadores segun la metodo-
logia de MSCI.
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La asignacion
de activos des-
cribe el porcenta-
je de inversiones
en activos espe-
cificos.

Las actividades
que se ajustan a
la taxonomia se
expresan como
un porcentaje de:
- El volumen de
negocios, que
refleja el porcen-
taje de ingresos
procedentes de
actividades eco-
légicas de las
empresas en las
que se invierte

- La inversion en
activo fijo (Ca-
pEx), que mues-
tra las inversio-
nes ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, pa-
ra la transicion a
una economia
verde.

- Los gastos de
explotacion
(OpEXx), que re-
flejan las activi-
dades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

A partir del 2025-12-16

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Este producto se invertira en inversiones con caracteristicas medioambientales y so-
ciales (E/S) de al menos el 30%(minimo). La proporcién de inversiones sostenibles y la
proporcion de inversiones con otras caracteristicas E/S contribuyen a esta proporcion.
La cuota de inversiones sostenibles debe ser como minimo del 15%. Se invertira un
minimo del 15% en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental en activi-
dades econdémicas que no cumplan los requisitos de sostenibilidad medioambiental
con arreglo al reglamento de la Taxonomia de la UE. Otras inversiones se establece-
ran en un maximo del 70% y pueden incluir inversiones que no estén alineadas con ca-
racteristicas medioambientales o sociales, ni se califiquen como inversiones sosteni-
bles.

Ajustadas a la taxo-

nomia
0,00%

. Otras medioambien-
n° 1A Sostenibles

tales
15,00%
° 15,00%

n° 1B Otras caracte-

. risticas medioam-
Inversiones

bientales o sociales
0,00%

n° 2 Otras
70,00%

La categoria n° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales in-
cluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que
ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden conside-
rarse inversiones sostenibles.
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La categoria n° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abar-
ca:

- La subcategoria n® 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con
objetivos medioambientales o sociales.

- La subcategoria n° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales
que no se consideran inversiones sostenibles.

e ;Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o socia-
les que promueve el producto financiero?
Los derivados no se utilizan para alcanzar los E/S promovidos por el producto.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con

oo
un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplicable - el Banco no mide la alineacion de las inversiones del producto con
la Taxonomia de la UE. No obstante, una condicién para que el Banco considere
sostenible es tener una cuota de ingresos en soluciones de impacto sostenible de
al menos el 20%. La empresa puede tener al menos un 20% de sus ingresos tota-
les o gastos de capital derivados de productos/servicios que tienen una contribu-
cion ambiental y/o social positiva, segun se define en el Reglamento de Taxono-
mia de la UE o en MSCI Solutions LLC.

Para cumplir la

taxonomia de la e ¢;Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-

UE, los criterios . . .

para el gas fosil sil o la energia nuclear que cumplen con la taxonomia de la UE'?

incluyen limitacio- ;

nes de las emi- L] si

siones y el paso . .

a energias total- [ En el gas fosil [ En la energia nuclear

mente renova-

bles o combusti- No

bles hipocarboni-
cos para finales
de 2035. En el
caso de la ener-
gia nuclear, los
criterios incluyen
normas exhausti-
vas de seguridad
y gestion de resi-
duos.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de for-
ma directa que
otras actividades
contribuyan signi-
ficativamente a
un objetivo me-
dioambiental.

Las actividades
de transicion
son actividades
para las que to-
davia no se dis-
pone de alternati-
vas con bajas
emisiones de car-
bono y que, en-
tre otras cosas,
tienen niveles de
emision de ga-
ses de efecto in-
vernadero que se
corresponden
con los mejores
resultados.

Fa

son inversiones
medioambiental-
mente sosteni-
bles que no tie-
nen en cuenta
los criterios pa-
ra las activida-
des economicas
medioambiental-
mente sosteni-
bles con arreglo
a la taxonomia
de la UE.

A partir del 2025-12-16

Fa

&

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el por-
centaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adap-
tacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico mues-
tra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones
del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos sobe-
ranos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones

incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas
fésil ni energia
nuclear): 0%

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas
fésil ni energia
nuclear): 0%

No ajustadas a la
taxonomia: 100%

No ajustadas a la
taxonomia: 100%

Total ajustadas a la taxonomia 0% Total ajustadas a la taxonomia 0%

Este grafico representa el -% de las inversiones
totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

'Las actividades relacionadas con el gas f6sil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de
la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no
perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicati-
va en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas rela-
cionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen
en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

e ;Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El producto no se compromete a realizar una parte minima de las actividades de
transicion y habilitacion definidas por el SFDR.
¢ Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

La cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que
no estén alineadas con la Taxonomia de la UE es del 15%.

¢ Qué inversiones se incluyen en el «n° 2 Otras» y cual es su propésito?
¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

La categoria "# 2 Otros" incluye, en primer lugar, inversiones que podrian no ha-
ber sido analizadas desde una perspectiva ASG debido a la falta de metodologias,
disponibilidad de datos o la naturaleza del activo subyacente(efectivo). En segun-
do lugar, incluye los titulos cuyas empresas en las que invierten no cumplen nues-
tros criterios de sostenibilidad y "otras caracteristicas de E/S". No obstante, estos
titulos deben cumplir los criterios de exclusion descritos en la seccion "Elementos
vinculantes".
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Los indices de
referencia son
indices que mi-
den si el produc-
to financiero lo-
gra las caracte-
risticas medioam-
bientales o socia-
les que promue-
ve

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar

si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioam-

bientales o sociales que promueve?

e ;Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las ca-
racteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financie-
ro?

No aplicable.

e ;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia
del indice de manera continua?

No aplicable.

e ;Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplicable.
e ;Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No aplicable.
¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://www.lu.rothschildandco.com/explore-our-funds
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