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Die Markte im Uberblick: Geopolitik und Zentralbanken im Fokus

Die weltweiten Aktienkurse stiegen im Juni um 5,8 % (in USD), wahrend globale
Staatsanleihen um 0,1% (in USD, ungesichert) zurlickgingen. Die wichtigsten Themen
des Monats:

¢ Die Wirtschaftstatigkeit scheint sich allgemein abzuschwéchen, obwohl die US-
Daten robust ausfallen;

e Die wichtigsten Zentralbanken verpflichten sich angesichts der hartnéackigen
Kerninflation zu weiteren Straffungen;

e China senkt aufgrund der abflauenden wirtschaftlichen Erholung mehrere
Leitzinssatze.

Die lang erwartete Gegenoffensive der Ukraine scheint Putins Herrschaft innenpolitisch in
Frage gestellt zu haben. Die Wagner-Truppen, eine russische paramilitérische
Organisation hatte ihre Unzufriedenheit mit der Militarfihrung zum Ausdruck gebracht und
war in Richtung Moskau marschiert. Allerdings war dieser Protest nur von kurzer Dauer.
Die Spannungen zwischen den USA und China schienen nach der Peking-Reise von US-
AuR3enminister Blinken und seinem unerwarteten Treffen mit Préasident Xi nachzulassen.
Die Aktivitdit an den Aktienmarkten hat im Juni zugenommen und nach einem sehr
unausgeglichenen Mai lagen alle Sektoren im Plus. Ferner kiindigte Saudi-Arabien auf
dem OPEC+-Treffen weitere Olférderkiirzungen an, allerdings stieg Brent Crude im Juni
nur um 3,1 %. Die europdischen Erdgaspreise stiegen im letzten Monat stark an (+38 %),
liegen aber immer noch rund 90 % unter den Hochststédnden des letzten Jahres.
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Konjunkturumfragen zeigten im Juni ein weiteres Nachlassen der Stimmung, obwohl die 2%
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FuBnote: Laufzeit drei Monate; USD - SOFR, GBP - SONIA, EUR - ESTR

bel Quellen: Bloomberg, Rothschild & Co., 01.01.2018 — 31.12.2023

hartnackig: Die Gesamtinflationsrate blieb im Mai unveréndert 8,7% (im
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Jahresvergleich), wahrend die Kerninflation auf 7,1% anstieg, den hdchsten Wert seit
1992. Die Gesamtinflation im Euroraum ging auf 5,5% zuriick, wobei die Kerninflation im
Juni jedoch auf 5,4% anstieg. Die Zentralbanken setzten die Anhebungen ihrer jeweiligen
Leitzinsen fort, so die EZB (+25 Basispunkte auf 3,5%), die BoE (+50 Basispunkte auf 5%),
die SNB (+25 Basispunkte auf 1,75%) und sogar die Zentralbank der Turkei (+650
Basispunkte auf 15%). Mit Blick auf die Politik wurde die Atlantische Erklarung von Sunak
und Biden unterzeichnet, deren Ziel es ist, den Handel und die Zusammenarbeit zwischen
Grossbritannien und den USA in den Bereichen wichtige Mineralien, Verteidigung und
anderen Bereichen zu starken.

ROW: PBoC senkt bestimmte Leitzinsen; Inflationsentwicklung in
Japan; Geldpolitik der BoJ bleibt gemaRigt

Die wirtschaftliche Erholung Chinas liess im Mai nach: Die Einzelhandelsumséatze
gingen auf 12,7% (im Jahresvergleich) zurtick, die Industrieproduktion auf 3,5%. Die
NBS-Einkaufsmanagerindizes signalisierten im Juni eine weitere Expansion im nicht-
verarbeitenden Gewerbe (53,2) und eine leichte Kontraktion im verarbeitenden Gewerbe
(49,0). AuRerdem kiindigte die PBoC geringfiigige Senkungen mehrerer Leitzinsen an.
In Japan signalisierten die Umfragen der Tankan Business Conditions ein starkeres
zweites Quartal sowohl im dem verarbeitenden und dem nicht-verarbeitenden Sektor.
Die Kerninflation ist auf 4,3% gestiegen (hdchster Wert seit 1981). Dennoch nahm die
BoJ keine Anpassungen an ihrer Politik zur Steuerung der Zinskurve vor.

Wichtige Informationen

2 | Rothschild & Co Wealth Management | Monatlicher Marktruckblick | Juni 2023



