Monatlicher Marktrickblick

September 2022

Ruckblick: Ein weiterer schwieriger Monat fiir Aktien und Anleihen ~ Wertentwicklung per 30.09.2022 (in lokaler wahrung)

Im September haben die Sorge vor einer weltweiten Rezession und die Straffung der ~ Anleihen Rendite 1 Monat  Seit 1.1.
Geldpolitik die Kapitalmarkte hart getroffen: Weltweite Aktien fielen um 9,6%, wahrend USA 10 Jahre 3,83% -4,7% -15,7%
Staatsanleihen um 4,7% nachgaben (beide in USD). Wichtige Themen waren: UK 10 Jahre 4,08% -9,7% -20,8%
e Die Fed und die EZB setzten die Erhdhung der Leitzinsen fort. CH 10 s 1,23%  -32% -9.0%
e Die Rezessionsrisiken in Europa nahmen weiter zu. DE 10 Jahre 211%  -4.5% -16,2%
e  Globale Abwertung von Wahrungen; Turbulenzen bei britischen Staatsanleihen. IG global (hdg $)  538%  -45% -16,7%
HY global (hdg$) 10,34%  -4,5% -16,4%

Aktien und Anleihen gerieten im September erneut unter Druck, da die steigenden
Zinssatze und die eingetriibten Wirtschaftsaussichten weiterhin im Mittelpunkt standen. Aktienindizes Kurs 1Monat  Seit 1.1.
Die Besorgnis Uber die Anfalligkeit der europédischen Energieinfrastruktur wurde durch

einen mutmalflichen Sabotageakt an russischen Gaspipelines noch verstarkt. Dennoch MSCI World (3) 289 9.6% 25.6%
wurden an den Rohstoffméarkten Brent-Rohdl-Futures unter der Marke von USD 88 pro S&P 500 3.586 -9,2% -23.9%
Barrel gehandelt (ein Riickgang von mehr als 20% in diesem Quartal), und die volatilen il L 12729 -50% -1,3%
europdischen Erdgaspreise haben sich seit ihrem Hochststand im August mehr als SMI 10.268  -5,3% -18,0%
halbiert. Der Goldpreis stabilisierte sich um die Marke von USD 1.661 je Unze, allerdings Eurostoxx 50 3.318 -5,5% -20,4%
belasteten der anhaltend starke US-Dollar und steigende Realrenditen. DAX 12.114  -5,6% -23,7%
- 0, - 0,
USA: Zinserhohung um 0,75%; gemischtes Wachstum; Dollar-Starke E::; seng 157'_726223 _15?;;2 ;Zéojz
Die Fed setzte ihren Zinserhthungszyklus fort und erhéhte ihren Leitzins um weitere 75 MSCI EM ($) 443 11.7% 27.2%

Basispunkte auf 3% bis 3,25%, wodurch die Kreditkosten auf den hdchsten Stand seit
2008 stiegen. Wahrend die Gesamtinflation zurtickging, stieg die Kerninflation im August Wéhrungen (handelsgewichtet) 1 Monat Seit 1.1.

2022 auf 6,3%. Die Wirtschaftstatigkeit war riicklaufig: Der ISM Einkaufsmanagerindex US-Dollar 3,2% 12,4%
fur das verarbeitende Gewerbe fiel im September 2022 unerwartet auf 50,9, was auf das Euro 0.4% 2.9%
langsamste Wachstum der Industrie seit der Corona-Rezession im Jahr 2020 hindeutet. ) ' :
. L . . . Japanischer Yen -1,5% -13,4%
Auch die Auftragseingdnge gingen im August 2022 um 0,2% gegeniiber dem Vormonat — . .
zurlick. Der Arbeitsmarkt ist weiter "leergefegt”, sodass die Erstantrage auf Arbeitslosen- Bm'sches Rt -2.2% -6.4%
unterstiitzung zuriickgingen. Der Dollar-Index stieg auf ein Zwei-Dekaden-Hoch. Schweizer Franken 2.3% 2.3%
Chinesischer Yuan 0,0% -3,3%
Europa: Noch kein Inflationshéhepunkt; EZB erhoht Zinsen um 0,75% Rohstoffe Kurs  1Monat  Seit 11
Die Inflationsrate in der Eurozone stieg im September 2022 auf 10% und erreichte damit
. K R . . L Gold ($/Unze) 1.661 -2,9% -9,2%
erstmals einen zweistelligen Wert. Der S&P Eurozone Einkaufsmanagerindex fiel im . .
September 2022 auf 48,2, was darauf hindeutet, dass sich die Konjunktur weiter e (e eel 87,96  -8.8% 13.1%
abschwacht. Die EZB erhohte die Leitzinsen in ihrer September Sitzung um ganze ~_Kupfer($/Tonne) = 7.683  -2,1% 21,1%

0,75% und deutete ahnliche Schritte fiir die Zukunft an. An den Devisenmarkten fiel der ~ Quelle: Bloomberg, Rothschild & Co

Euro gegeniiber dem US-Dollar kurzzeitig auf den niedrigsten Stand seit 20 Jahren. Das

Britische Pfund stirzte zum US-Dollar auf ein Allzeittief von 1,03 ab, bevor es sich Verlauf 10-jdhriger Anleiherenditen (in %)

erholte. Die nicht gegenfinanzierten Ausgabenplane der neuen britischen Regierung 5
zwangen die Bank of England bei britischen Staatsanleihen zu intervenieren. Das 4
Anleihekaufprogramm in Héhe von GBP 65 Mrd. lies die Gilt Renditen wieder sinken. '
Bei den Wabhlen in Italien errang eine rechtsextreme Koalition unter Meloni einen Sieg. 3
2

Ubrige Welt: Chinesische Aktien schwacheln; Renminbi und Yen fallen
Chinesische Aktien fielen auf den niedrigsten Stand seit fast funf Monaten, wéhrend der 1
Renminbi voriibergehend auf den tiefsten Stand seit 2008 nachgab. Der Caixin Industrie

Einkaufsmanagerindex fiel im September 2022 auf 48,1, was auf die anhaltenden 0

Corona-Lockdowns zuriickzufiihren ist. In Japan stieg die Inflationsrate im August 2022 1

auf 3,0% (hochster Stand seit September 2014), allerdings behielt die japanische 2018 2019 2020 2021 2022
Zentralbank (BoJ) den Leitzins bei -0,1%. Der japanische Yen schwéachte sich auf tiber — USA GroRbritannien Deutschland
144 Yen pro Dollar ab — der tiefste Stand seit 24 Jahren trotz Intervention der BoJ. Quelle: Bloomberg, Rothschild & Co., 01.01.2018 — 30.09.2022
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