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Resumen: Pérdidas generalizadas por la invasion de Rusia a
Ucrania

En febrero, la escalada de la crisis ucraniana afecté duramente a los mercados de
capitales. La renta variable mundial cay6 un 2,6% (en ddlares), mientras que la renta
fija mundial con grado de inversién bajo un 2,1% (en délares). Los temas clave fueron:

e Lainvasion rusa de Ucrania aumenté el riesgo de un conflicto mas amplio;

e El aumento de los precios de las materias primas y las sanciones occidentales
restringen las perspectivas econdmicas;

e Los bancos centrales podrian reconsiderar el endurecimiento de sus politicas al
debilitarse las perspectivas de crecimiento.

El ataque a Ucrania, con la posibilidad de una nueva escalada entre el mundo occidental
y Rusia, afecté al sentimiento de los inversores. Aunque la UE y EE.UU. evitaron una
intervencion militar directa y siguieron comprando petréleo ruso, impusieron amplias
sanciones contra Rusia que también perturbaran a las economias occidentales. Los
mercados mundiales de renta variable cayeron por segundo mes consecutivo en
febrero, aunque se produjo un modesto repunte a finales de mes. Las acciones de las
empresas con una alta exposicion a Europa del Este tuvieron un rendimiento inferior,
mientras que las empresas de los sectores del petréleo, la mineria y las armas
estuvieron entre las ganadoras. Los precios de la energia se dispararon: El petroleo
Brent alcanzo los 100 dolares por barril, el nivel mas alto en ocho afnos, lo que se sumoé
a la inflacién actual afectando al poder adquisitivo y a la confianza de los consumidores.
Los activos de refugio, como los bonos del Estado y los metales preciosos, tuvieron una
gran demanda, como el oro que super6 los 1.900 délares. Entre las divisas, el franco
suizo se comportdé mejor como moneda refugio.

Estados Unidos: la economia esta en buena forma; la Fed sigue

dispuesta a subir los tipos

Los datos publicados en el mes muestran que la economia estadounidense ha tenido
un solido impulso al entrar en la crisis. Las ventas minoristas (+3,8% intermensual), la
produccion industrial (+1,4% intermensual), los pedidos de bienes duraderos (+1,6%
intermensual) y las ventas de viviendas existentes (6,5 millones) se mostraron fuertes
en enero, mientras que el mercado laboral se mantuvo ajustado y la inflacién subi6 al
7,5% interanual. Las actas del FOMC confirmaron la voluntad de la Fed de subir los
tipos de interés, aunque a finales de mes la crisis de Ucrania habia sustituido a los tipos
de interés como principal preocupacion de los inversores. Hasta ahora, los datos de
febrero muestran que el impulso continua, por ejemplo, el PMI manufacturero del ISM
que subi6 a 58,6 (desde 57,6) o el cambio de empleo de ADP con 475.000
contrataciones. En el plano politico, Biden presioné a Rusia sumandose a las sanciones
europeas y enviando apoyo fiscal a Ucrania y tropas a los estados del este de la OTAN.

Europa: El crecimiento gand velocidad, pero se ve amenazado por el

ataque de Rusia

Antes del ataque de Rusia, la economia europea se estaba recuperando de la onda
Omicron y ganando velocidad. Los datos del PMI compuesto de Markit mejoraron
significativamente en febrero, hasta 55,8 (desde 52,3), impulsados por la recuperacion
del sector de los servicios (55,8 desde 51,1). El ataque a Ucrania amenaza claramente
este impulso, con la subida de los precios de la energia y la exposicion de Europa a la
region. Las sanciones afectaran a las empresas, y el poder adquisitivo y la confianza de
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Panorama del mercado (a 28/02/2022 en moneda local)
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los hogares se resentiran. Ya en febrero, la estimacion de la tasa de inflacion anual de
la eurozona alcanzé6 un nuevo maximo del 5,8% interanual. Sin embargo, los mercados
monetarios reconocen que si el crecimiento se debilita, el BCE podria estar menos
dispuesto a subir los tipos de interés

Resto del mundo: Noticias mixtas de China; los mercados rusos se

vuelven inviables

El PMI manufacturero general de Caixin China subio6 a 50,4 en febrero (desde 49,1),
mientras que el regulador del ciberespacio chino planea nuevas normas sobre los
servicios de Internet. La bolsa rusa y el rublo se desplomaron debido a las sanciones y
al aislamiento internacional del pais. El PIB de Turquia crecioé un 9,1% en el cuarto
trimestre de 2021, pero la inflacién se acerca al 50% interanual.

Wealth Insights

Para saber mas sobre nuestros ultimos comentarios, visite nuestra pagina Wealth Insights.

Informacién importante
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https://www.rothschildandco.com/en/wealth-management/switzerland/insights/latest/

