Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Offenlegung gemaf Artikel 10 der Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 (nachfolgend
"SFDR") von Produktinformationen fir Finanzprodukte, mit denen 06kologische und soziale Merkmale
beworben werden (Finanzprodukte i.S.v. Artikel 8 SFDR).

Einfuhrung

Diese Offenlegung gilt fir sé&mtliche Strategien der Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
(nachfolgend auch "Rothschild & Co", "Portfoliomanager" oder "wir" bzw. "unsere") im Rahmen der
Vermogensverwaltung und Anlageberatung (nachfolgend "Finanzprodukt").

Die gesetzlichen Grundlagen fir diese Offenlegung umfassen neben Artikel 8 und 10 SFDR die Artikel 24 ff.
der die SFDR ergénzenden technischen Regulierungsstandards (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288
(nachfolgend "RTS"). Die Artikel 24 ff. der RTS umfassen die Abschnitte flr die Offenlegung von
Produktinformationen fur Finanzprodukte, mit denen ¢kologische oder soziale Merkmale beworben werden.

Weitere Informationen zu unserem Nachhaltigkeitsansatz finden Sie in dem Dokument "ESG Approach” auf
unserer Homepage https://www.rothschildandco.com/en/legal-information/#germany unter der Rubrik
Sustainability-Related Disclosures/Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen.

1. Zusammenfassung

Allgemeine Aspekte

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Einklang mit den Anforderungen
von Artikel 8 SFDR, hat jedoch keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

Das Finanzprodukt beriicksichtigt in erster Linie Investitionen in Unternehmen, die planen, ihre
Kohlenstoffemissionen im Einklang mit einer globalen Erwarmung von 2°C oder weniger zu reduzieren. Durch
die Konzentration auf diese Unternehmen fordert die Anlagestrategie die Entwicklung von Technologien,
Prozessen und Methoden, die auf die Einddmmung der Klimaerwarmung abzielen. Das Finanzprodukt
beriicksichtigt zweitens Investitionen in Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit Produkten
und Dienstleistungen erzielen, die einen direkten 6kologischen und sozialen Beitrag leisten. Diese Produkte
stammen aus den Bereichen alternative Energien, Energieeffizienz, umweltfreundliches Bauen, nachhaltige
Wasserversorgung, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft, Ern&hrung,
Behandlung schwerer Krankheiten, Abwasserentsorgung, erschwingliche Immobilien, Finanzierung kleiner
und mittlerer Unternehmen sowie Bildung. Drittens konzentriert sich das Finanzprodukt auch auf Anlagen,
deren Unternehmen von MSCI ESG Solutions LLC mit mindestens AA bewertet wurden. Unternehmen mit
einem solchen Rating haben Umwelt-, Sozial- und Governance-Standards, die deutlich Gber denen ihrer
Vergleichsgruppe liegen. Der Anlageschwerpunkt auf diese Unternehmen (bt tendenziell einen
Aufwertungsdruck auf ihre Bewertungen aus und hat zudem Signalcharakter. Durch diese Signalwirkung
verbessern sich die ESG-Praktiken auch der Wettbewerber in der jeweiligen Branche.

Unter Berticksichtigung der "Do No Significant Harm"-Kriterien (DNSH, Prinzip der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) werden einzelne Unternehmen ausgewahlt, wenn:

¢ sie nicht gegen die OECD?*- und UNGC?-Prinzipien verstoRen (PAI® 10)

1 OECD = Organisation firr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

2 UNGC = United Nations Global Compact ist die weltweit gréRte und wichtigste Initiative fur nachhaltige und verantwortungsvolle
Unternehmensfihrung.

3 PAI = nachteilige Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, vgl. Tabelle 1 des Anhang 1 der RTS.
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e sie keinen Bezug zu kontroversen Waffen haben (PAI 14)
o sie die gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-PAI (PAI 1 bis 14) bertcksichtigen.

Das Hauptziel unserer Wertpapierauswahl ist das Erreichen Uberdurchschnittlicher finanzieller Risiko-
/Ertragseigenschaften fur die Investmentstrategien und Portfolios in einem mittleren bis langfristigen
Zeithorizont. Dartber hinaus verpflichtet sich das Finanzprodukt zu einem Mindestanteil an Anlagen mit E/S-
Merkmalen (6kologische und soziale Merkmale) in Hohe von 30 % und einem Mindestanteil an nachhaltigen
Anlagen in Hohe von 15 %. Daruber hinaus werden Ausschlusskriterien angewandt.

Weitere verbindliche Elemente des Finanzprodukts sind folgende*:

1.) Ausschluss von Investitionen auf Basis unseres ESG-Approach ("Environmental, Social and
Governance")®

e Ausschluss von Unternehmen, die in irgendeiner Weise mit Landminen, Streumunition,
chemischen Waffen oder biologischen Waffen in Verbindung stehen. Der Umfang der Definition
umfasst Eigentumsverhaltnisse, Herstellung oder Investitionen. Zu Landminen gehéren nicht
die entsprechenden Selbstverteidigungsprodukte

e Ausschluss von Unternehmen, die gegen ein oder mehrere der Prinzipien des UN Global
Compact verstol3en®

e Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die direkt an der Produktion von
Kraftwerkskohle sowie an der Exploration, dem Abbau und der Verarbeitung und der
Verstromung von Kraftwerkskohle beteiligt sind (oberhalb bestimmter Schwellenwerte)

e Ausschluss von Unternehmen mit hohem Tabakengagement (Umsatzschwellwerte je nach Art
der Tatigkeit im Zusammenhang mit Tabak).

2.) Mindestens 80 % der Investitionen in einer Anlagestrategie missen durch MSCI ESG Solutions LLC
bewertet werden.

Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf die von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale beziehen, werden auf Portfolioebene unter Verwendung von Daten berechnet, die von
Drittanbietern, hauptséachlich MSCI ESG Solutions LLC, bereitgestellt werden. MSCI ESG Solutions LLC fuhrt
dabei eigene interne Qualitats- und Plausibilitatsprifungen der bereitgestellten Daten durch.
Plausibilitatsprifungen und regelmaRige Uberpriifungen durch das ESG & Portfolio Analytics Team von
Rothschild & Co werden mindestens monatlich durchgefuhrt. Dartiber hinaus geschieht dies auch, bevor
neue Daten in die interne Datenbank und Anwendungen einflieBen. Es werden Modellpriifungen,
Stichprobenberechnungen und Plausibilitatskontrollen durchgefihrt.

Die Einhaltung der in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Anlagegrenzen wird téglich
Uberwacht. ESG-Risiken werden so weit wie mdglich in die Anlageentscheidungs- und
Risikoliberwachungsprozesse einbezogen. Das verantwortliche Team der Portfoliomanager steht in
regelmaRigem Austausch mit dem Datenanbieter, wenn Datenfehler oder abnorme Werte aufgedeckt
werden. Die Datenwerte fiir die Schlisselkennzahlen (Key Performance Indicators, KPIs) des
Finanzproduktes werden regelméafig, mindestens monatlich, durch das ESG & Portfolio Analytics Team von
Rothschild & Co Uberprift.

Fur dieses Finanzprodukt gibt es keine definierte Referenzbenchmark.

4 Weitere Informationen sind in unserer ESG-Approach auf unserer Homepage: https://www.rothschildandco.com/en/legal-
information/#germany

5 Hinweis: Zur besseren Optimierung der Ziele aus dem Kapitel "Anlagestrategie” (vgl. weiter unten) investieren wir in Abweichung
zum ESG-Approach in beschréanktem Umfang auch in Unternehmen, die ein MSCI ESG Mindestrating nicht erfullen.

6 https://unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
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2. Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden okologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt. Bei der Auswahl der investierten Unternehmen wird jedoch bericksichtigt, dass
diese keinen nennenswerten Schaden (Do No Significant Harm, DNSH) anrichten.

a) Unternehmen

Bei den fir das Finanzprodukt ausgewahlten Unternehmen wird davon ausgegangen, dass sie das Kriterium
"keinen nennenswerten Schaden anrichten" (Do No Significant Harm, DNSH) erfillen, wenn:
e Sie nicht gegen die OECD- und UNGC-Prinzipien verstoRen (PAI 10)’
¢ Sie kein Engagement in kontroversen Waffen haben (PAI 14)
¢ Sie die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen bertcksichtigen:
e PAI 1 Treibhausgasemissionen
e PAI 2 CO2-FuRRabdruck
¢ PAIl 3 THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird
e PAIl 4 Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tétig
¢ PAI 5 Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen
e PAI 6 Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
o PAI 7 Aktivitaten, die biodiversitatssensitive Bereiche beeintrachtigen
o PAI 8 Emissionen in Wasser
e PAI 9 Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle
e PAI 11 Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung
der Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen
e PAI 12 Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle
o PAI 13 Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

b) Staaten und staatsnahe Institutionen

Bei Finanzinstrumenten, die von Staaten emittiert werden, wird davon ausgegangen, dass sie das Kriterium
"keinen erheblichen Schaden anrichten" (DNSH) erfillen, wenn:

e Sie nicht gegen internationale Sanktionen verstofR3en

e Sie gute Leistungen in Bezug auf Korruption und die Umsetzung internationaler Standards
zeigen

e Sie einen ESG-Score von mindestens vier oder hoher aufweisen (was in etwa einem MSCI
ESG Solutions LLC Letter Rating von BB entspricht)

c) Fonds

Die fur das Finanzprodukt ausgewahlten Drittfonds kdnnen einen Teil nachhaltiger Anlagen enthalten, die mit
der Definition nachhaltiger Anlagen und dem Grundsatz "keinen nennenswerten Schaden anrichten”
Ubereinstimmen, wie von der Investmentgesellschaft, die das zugrunde liegende Produkt verwaltet, beurteilt.

Wenn sich der zugrundeliegende Drittfonds zu einem bestimmten Schwellenwert an nachhaltigen
Investitionen verpflichtet, achtet der Portfoliomanager auf die Relevanz dieser Definition, kann aber nicht

7 Fir die Definition vgl. oben Funote 3.
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sicherstellen, dass sie vollstandig mit unserer eigenen Interpretation der Anforderungen und Ziele der SFDR
Ubereinstimmt.

Im Allgemeinen prifen wir u.a. die Beriicksichtigung von PAI8, die Nachhaltigkeitsdefinition des Drittfonds
und die Klassifizierung des Fonds nach der SFDR Art. 6,8 oder 9.

3. Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Merkmale im Einklang mit den Anforderungen von
Artikel 8 SFDR.

Das Finanzprodukt bertcksichtigt in erster Linie Investitionen in Unternehmen, die planen, ihre
Kohlenstoffemissionen im Einklang mit einer globalen Erwéarmung von 2°C oder weniger zu reduzieren. Durch
die Konzentration auf diese Unternehmen fordert die Anlagestrategie die Entwicklung von Technologien,
Prozessen und Methoden, die auf die Einddmmung der Klimaerwarmung abzielen. Das Finanzprodukt
beriicksichtigt zweitens Investitionen in Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit Produkten
und Dienstleistungen erzielen, die einen direkten 6kologischen und sozialen Beitrag leisten. Diese Produkte
stammen aus den Bereichen alternative Energien, Energieeffizienz, umweltfreundliches Bauen, nachhaltige
Wasserversorgung, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft, Ernéhrung,
Behandlung schwerer Krankheiten, Abwasserentsorgung, erschwingliche Immobilien, Finanzierung kleiner
und mittlerer Unternehmen sowie Bildung. Drittens konzentriert sich das Finanzprodukt auch auf Anlagen,
deren Unternehmen von MSCI ESG Solutions LLC mit mindestens AA bewertet wurden. Unternehmen mit
einem solchen Rating haben Umwelt-, Sozial- und Governance-Standards, die deutlich Uber denen ihrer
Vergleichsgruppe liegen. Der Anlageschwerpunkt auf diese Unternehmen (bt tendenziell einen
Aufwertungsdruck auf ihre Bewertungen aus und hat zudem Signalcharakter. Durch diese Signalwirkung
verbessern sich die ESG-Praktiken auch der Wettbewerber in der jeweiligen Branche.

4. Anlagestrategie

Das finanzielle Ziel des Finanzprodukts besteht darin, durch die Selektion von Wertpapieren und eine
taktische Vermogensallokation mittel- bis langfristig eine Uberdurchschnittliche risikobereinigte Performance
zu erzielen. Dieser Ansatz wird fir ESG-Uberlegungen analog angewandt. Eine Bewertung der zu
erwartenden Auswirkungen des Managements der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Finanzprodukte
ergibt, dass die Auswirkungen grundséatzlich neutral sind. Etwaige wesentliche negative Einflisse einzelner
Investments auf die finanzielle Rendite werden fortlaufend analysiert, bewertet und sind in der
Risikosteuerung entsprechend reflektiert. Dariiber hinaus verpflichtet sich das Finanzprodukt zu einem
Mindestanteil an Anlagen mit E/S-Merkmalen (6kologischen und soziale Merkmale) von 30 % und einem
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen von 15 %. Dariiber hinaus werden Ausschlusskriterien angewandt.

Wir verwenden verschiedene Quellen, um die gute Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die wir
investieren, zu bewerten:

e Einhaltung der Grundsétze unseres ESG-Approach in Bezug auf grundlegende Prinzipien des UN
Global Compact und auf kontroverse Waffen.

o Der Governance-Score, eine berechnete numerische Kennzahl von null bis zehn, umfasst die
Themen kooperative Unternehmensfithrung und Unternehmensverhalten. Themen wie Eigentum
und Kontrolle, Vorstand, Vergitung, Rechnungslegung, Unternehmensethik und Steuertransparenz
werden in beiden Bereichen berticksichtigt.

8 Fiir die Definition vgl. oben FuRnote 3.
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Unsere Definition von nachhaltigen Investitionen beinhaltet eine Bewertung der Good-Governance-Praktiken
durch eine gescorte Bewertung der Governance basierend auf Daten von MSCI ESG Solutions LLC- und
umfasst zum einen die qualitative Unternehmensfiihrung (z.B. Bewertung der Mitarbeiterzufriedenheit) und
zum anderen die finanzielle Wesentlichkeit (z.B. Zahlung von angemessenen Steuern).®

5. Aufteilung der Investitionen

Die Anlagegrenzen und die Positivmerkmale fiir die Portfoliokonstruktion aus Sicht der ESG-Parameter sind
in den vorvertraglichen Unterlagen gem. SFDR Anhang 2 (vgl. im Anhang der Allgemeinen Informationen der
Rothschild & Co  Vermogensverwaltung GmbH, https://www.rothschildandco.com/en/legal-
information/#germany) zu finden.

Dieses Finanzprodukt investiert zu mindestens 30 % in Investments mit 6kologischen und sozialen (E/S)
Merkmalen. Der Anteil der nachhaltigen Anlagen und der Anteil der Anlagen mit anderen E/S-Merkmalen
tragen zu diesem Anteil bei. Mindestens 15 % werden in nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung
in Wirtschaftstatigkeiten investiert, die gemalR der EU-Taxonomieverordnung® (nachfolgend auch "EU-
Taxonomie") nicht als dkologisch nachhaltig gelten.

Derivate werden nicht eingesetzt, um die durch das Finanzprodukt geférderten E/S-Merkmale zu erreichen.
Ein direktes nachhaltiges Investment oder ein Investment, das auf E/S-Merkmale ausgerichtet ist, kann
entweder zu 0 % oder zu 100 % zum Portfoliowert beitragen. Die Vermogensaufteilung wird als
positionsgewichteter Durchschnitt berechnet.

6. Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die Einhaltung der in den vorvertraglichen Unterlagen festgelegten Investitionsgrenzen wird téglich
Uberwacht. Die allgemeinen Nachhaltigkeitskennzahlen und -indikatoren werden regelméRig, mindestens
monatlich, Uberwacht. Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf die durch dieses Finanzprodukt geférderten
Okologischen und sozialen Merkmale beziehen, werden auf Portfolioebene unter Verwendung von Daten
berechnet, die von Drittanbietern bereitgestellt werden.

Die verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind folgende:

ESG-Rating, ESG-Gesamtwertung, einzelne E-, S- und G-Scores von MSCI ESG Solutions LLC, Principle
Adverse Impact (PAl)-Indikatoren'?:

e PAIl 1 Treibhausgasemissionen

e PAI 2 CO2-FuRabdruck

¢ PAI 3 THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e PAIl 4 Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe téatig

e PAI 5 Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

¢ PAI 6 Intensitéat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

o PAIl 7 Aktivitaten, die biodiversitatssensitive Bereiche beeintrachtigen

e PAI 8 Emissionen in Wasser

o PAI 9 Anteil geféhrlicher und radioaktiver Abfalle

9 Weitere Informationen zu unserem Nachhaltigkeitsansatz finden Sie in dem Dokument 8ESG-Approach auf unserer Homepage
https://www.rothschildandco.com/en/legal-information/#germany

10 Eu-Taxonomieverodnung (VO (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 tber die Errichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen ist eine EU-Verordnung, die definiert, wann ein Produkt oder eine
Dienstleistung als nachhaltig einzustufen ist.

11 Fur die Definition vgl. oben FuBBnote 3.
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e PAI 10 Verstdl3e gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsétze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

e PAI 11 Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitséatze fur multinationale Unternehmen

e PAI 12 Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

e PAI 13 Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

¢ PAI 14 Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen

Fur die Bewertung der Beteiligung an der Kraftwerkskohle wird die von Urgewald (einer gemeinnitzigen
Umwelt- und Menschenrechtsorganisation) erstellte Global Coal Exit List verwendet. Dartber hinaus wird
eine Metrik fiir den impliziten Temperaturanstieg, der Score fiir den kohlenstoffarmen Ubergang, Einnahmen
aus nachhaltigen Losungen, die geschatzte Anpassung an die EU-Taxonomie und ein Kontroversen-Score /
eine Kontroversen-Flagge sowie die Umsatzdaten bzgl. dem Exposure zu Tabak von MSCI ESG Solutions
LLC zur Bewertung herangezogen.

Fir Staatsanleihen werden der Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency International, der ESG-
Score, ein Rechtsstaatlichkeitsindikator der Weltbank, ein Indikator fur nicht-kooperative Steuerhoheit der
Europdischen Union, ein Grundrechte-Score des World Justice Project Rule of Law Index, der Status der
Ratifizierung des Pariser Abkommens, die Ratifizierung des UN-Ubereinkommens iiber die biologische
Vielfalt, der GINI-Index und der Freedom House-Index, die alle von MSCI ESG Solutions LLC bereitgestellt
werden, zur Bewertung herangezogen. Darlber hinaus wird fir Staatsanleihen eine
Dekarbonisierungsbewertung von Climate Action Tracker (einer unabhéngigen wissenschaftlichen
Einrichtung, die die Dekarbonisierung von Regierungen verfolgt) verwendet.

Fur Drittfonds verwenden wir die relevanten Indikatoren, die von den Fondsgesellschaften im EET (European
ESG Template) verdffentlicht werden.

7. Methoden

Wir Uberwachen die folgenden ESG-Kriterien:

1.) Ausschluss von Investitionen auf Basis unseres ESG-Approach ("Environmental, Social and
Governance")1?

e Ausschluss von Unternehmen, die in irgendeiner Weise mit Landminen, Streumunition,
chemischen Waffen oder biologischen Waffen in Verbindung stehen. Der Umfang der Definition
umfasst Eigentumsverhaltnisse, Herstellung oder Investitionen. Zu Landminen gehdren nicht
die entsprechenden Selbstverteidigungsprodukte.

e Ausschluss von Unternehmen, die gegen eines oder mehrere der Prinzipien des UN Global
Compact verstolRen

e Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die direkt an der Produktion von
Kraftwerkskohle sowie an der Exploration, dem Abbau und der Verarbeitung und der
Verstromung von Kraftwerkskohle beteiligt sind (oberhalb bestimmter Schwellenwerte)

Ausschluss von Unternehmen mit hohem Tabakengagement (Umsatzschwellwerte je nach Art der Tatigkeit
im Zusammenhang mit Tabak).2.) 3.) Mindestens 80 % der Investitionen in einer Anlagestrategie missen
durch MSCI ESG Solutions LLC bewertet werden.

Dariliber hinaus sollte eine nachhaltige Investition geman der Definition in Artikel 2 Absatz 17 der SFDR die
folgenden drei Bausteine bertcksichtigen:

12 Hinweis: Zur besseren Optimierung der Ziele aus dem Kapitel Anlagestrategie investieren wir in Abweichung zum ESG-Approach in
beschranktem Umfang auch in Unternehmen, die ein MSCI ESG Mindestrating nicht erfillen.
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e ein positiver Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel
e keinen wesentlichen Schaden anrichten
e gute Governance-Praktiken

a) Basierend auf der Auslegung dieser Bausteine durch Rothschild & Co und hauptsachlich unter
Verwendung von Daten, die von MSCI ESG Solutions LLC bereitgestellt werden, wird davon ausgegangen,
dass die im Finanzprodukt ausgewahlten Unternehmen einen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder
sozialen Ziel leisten, wenn:

o die Unternehmen Reduktionsziele fiir Kohlenstoffemissionen haben, die auf eine globale
Erwarmung von 2°C oder weniger ausgerichtet sind, oder

e einen strategischen Geschéaftsschwerpunkt auf Produkte und Dienstleistungen mit direkten
sozialen oder 6kologischen Auswirkungen haben, was durch einen Anteil der Einnahmen aus
diesen Produkten von mindestens 20 % belegt wird.

Wenn das Unternehmen, in das investiert wird, eines dieser Kriterien erfillt, bewerten wir die Investition zu
100 % als nachhaltig.

b) Basierend auf den vorstehend dargestellten Definitionen dieser Bausteine durch Rothschild & Co und
hauptséachlich unter Verwendung von Daten, die von MSCI ESG Solutions LLC zur Verfiigung gestellt
werden, wird bei Finanzinstrumenten, die von Staaten emittiert sind, davon ausgegangen, dass sie einen
positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel leisten, wenn:

o der Staat einen glaubwuirdigen Kurs zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen verfolgt
(bewertet durch Carbon Action Tracker)

o der Staat einige wichtige Umweltkonventionen ratifiziert hat und gute Leistungen in den
Bereichen Korruption, Rechtsstaatlichkeit, Steuern, grundlegende Menschenrechte, Freiheit
und Verringerung der Ungleichheit vorweisen kann. Zur Messung und Bewertung verwenden
wir verschiedene Quellen (z.B. Transparency International Corruption Perception Index,
“Worldwide Governance Indicators” der Weltbank Indikator flr Rechtsstaatlichkeit, Subscore
Grundrechte des World Justice Project Rule of Law Index).

Wenn das Land, in das investiert wird, eines dieser Kriterien erfillt, ist die Investition zu 100 % nachhaltig.®

c) Bei den im Finanzprodukt ausgewahlten Drittfonds wird davon ausgegangen, dass sie einen positiven
Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel leisten, wenn sie gemal3 der SFDR als Artikel 8 oder 9
eingestuft sind, und zwar in dem Umfang, in dem der Drittfonds einen Anteil an nachhaltigen Anlagen angibt.

Wenn sich der zugrundeliegende Drittfonds zu einer bestimmten Allokation nachhaltiger Anlagen verpflichtet,
achten wir auf die Relevanz dieser Definition (und ihrer drei Hauptkomponenten), kdnnen aber nicht
sicherstellen, dass sie vollstdndig mit unserer eigenen Interpretation der SFDR-Anforderungen und -Ziele
Ubereinstimmt.

https://www.rothschildandco.com/siteassets/publications/rothschildandco/wealth _management/client _corne
r/sustainability/wm-sustainable-investing-approach.pdf

8. Datenquellen und -verarbeitung

Zu den verwendeten Dienstleistungen von MSCI ESG Solutions LLC gehdren: ESG-Ratings und -Scores,
Staaten-Ratings und -Scores, Business Involvement Screens (BISR), Metriken zum Klimawandel und zur

13 weitere Informationen zu unserem Nachhaltigkeitsansatz finden Sie in dem Dokument "ESG-Approach” auf unserer Homepage
https://www.rothschildandco.com/en/legal-information/#germany
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impliziten Temperatur, Kontroversen, Metriken zu 6kologischen und sozialen Auswirkungen, EU-Taxonomie,
Principle Adverse Impact (PAl) und SFDR-bezogene Metriken.

Fur Ausschlusszwecke in Bezug auf Kraftwerkskohle wird die von Urgewald, einer gemeinnitzigen Umwelt-
und Menschenrechtsorganisation, bereitgestellte globale Kohleausschlussliste 8 "global coal exclusion list"
verwendet.

Fur die Bestimmung der Nachhaltigkeitskriterien fir Wertpapiere von Staaten werden Daten von Climate
Action Tracker verwendet, einer unabh&ngigen Initiative, deren Hauptaufgabe darin besteht, die
KlimamafRnahmen der Regierungen im Hinblick auf die vereinbarten Ziele des Pariser Abkommens, die
Erwarmung deutlich unter 2°C zu halten, zu verfolgen.

MSCI ESG Solutions LLC fiuhrt eigene interne Qualitats- und Plausibilitatsprifungen der bereitgestellten
Daten durch.

Plausibilitatspriifungen und regelmaRige Uberpriifungen durch ESG & Portfolio Analytics Team von
Rothschild & Co werden mindestens monatlich durchgefihrt. Dartiber hinaus geschieht dies auch, bevor
neue Daten in die Rothschild & Co Datenbank und Anwendungen einflie3en. Es werden Modellprifungen,
Stichprobenberechnungen und Plausibilitatsprifungen durchgefihrt.

Die verwendeten Daten stammen von MSCI ESG Solutions LLC, die einen automatischen Datenfeed
bereitstellt, der in unsere interne Datenbank flie3t, wo sie auch historisch gespeichert und fur interne und
externe Analyse- und Berichtszwecke technisch aufbereitet werden.

Die meisten der geschatzten Daten gehéren zu impliziten Temperaturmodellen und Daten zu
Kohlenstoffemissionen (definierte Scopes innerhalb der PAIs 1 und 2). Dartiber hinaus enthalten die
Einnahmen aus nachhaltigen Auswirkungen und die an der EU-Taxonomie orientierten Einnahmen
geschatzte Zahlen.

Da private Unternehmen und staatliche Stellen, die unter die SFDR-Verordnung fallen, ihre Offenlegung und
Berichterstattung verbessern werden, wird der Anteil der verwendeten geschétzten Daten in Zukunft
wahrscheinlich abnehmen.

9. Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Es kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne von Fehleinschétzungen seitens des Datenanbieters MSCI ESG
Solutions LLC bestehen. Es besteht auch das Risiko, dass aufgrund eingeschrankter Berichterstattung durch
private Unternehmen oder staatliche Stellen keine Daten zur Verfiigung gestellt werden. Dennoch kénnen
sich die jeweils verwendeten Datenpunkte kontinuierlich verandern, sowohl in positiver als auch in negativer
Richtung.

Ein weiteres Risiko besteht darin, dass Ausschlusskriterien nicht erfullt werden kénnen.

Ein generelles Risiko beschreibt auch das Fehlen einer einheitlichen, vollumféanglichen
Nachhaltigkeitsbeurteilung, wobei Nachhaltigkeit fiir verschiedene Investoren nicht gleichbedeutend sein
muss.

Darliber hinaus gibt es Nachhaltigkeitsrisiken, z.B. in Bezug auf den Klimawandel, die fir Unternehmen
sowohl physische als auch regulatorische Risiken bedeuten kdnnen. Es besteht die Gefahr, dass solche
Nachhaltigkeitsrisiken durch die derzeit fur die Analyse verwendeten Datenpunkte nicht vollstandig
abgedeckt werden (oder werden kdnnen).

Soweit moglich, werden ESG-Risiken in die Anlageentscheidungs- und Risikoiberwachungsprozesse
einbezogen. Der Portfoliomanager steht in regelmafligem Austausch mit dem Datenanbieter, wenn
Datenfehler oder ungewdhnliche Werte aufgedeckt werden. Die Datenwerte der Finanzprodukte werden
regelmaRig, mindestens monatlich, intern Uberprift.
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AuBBerdem missen mindestens 80 % des investierten Volumens von MSCI| ESG Solutions LLC bewertet
werden. Daher haben Einschrankungen einen geringeren Einfluss darauf, wie die von dem Finanzprodukt
geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale erfullt werden.

10. Sorgfaltspflicht

Im Zusammenhang mit der Umsetzung des Rahmens fiir nachhaltige Anlagen fihren wir eine Due-Diligence-
Prifung und ein Screening durch, um zu verstehen, wie sich die angedachten Investments auf den Anteil
nachhaltiger Anlagen innerhalb des jeweiligen Portfolios auswirken werden.

Dazu gehort auch die unabhéngige Analyse durch das ESG & Portfolio Analytics Team von Rothschild & Co.
Das Team verwendet die oben beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Einhaltung der
Ausschlusspolitik und -kriterien sowie die Einhaltung der Definition nachhaltiger Anlagen zu gewahrleisten.

Das ESG & Portfolio Analytics Team arbeitet mit den Portfoliomanagern zusammen, um sicherzustellen, dass
die Ergebnisse bei den Anlageentscheidungen beriicksichtigt werden. Zuséatzliche Kontrolle wird von den
Compliance-, Risiko- und Innenrevisions-Teams von Rothschild & Co ausgetbt.

11.Mitwirkungspolitik

Sofern dies aufgrund der Vertragsbeziehungen zu den Drittfonds, bei denen wir als Portfolioverwalter
beauftragt sind, mdglich ist, berat die Rothschild & Co Vermodgensverwaltung GmbH als Portfoliomanager
bzgl. der Auslibung der Stimmrechte fur investierte Aktien. Wir stehen aber nicht regelmaf3ig bzgl. ESG-
Angelegenheiten in direktem Kontakt mit den Unternehmen, in die investiert wird.

Die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH nimmt nicht an kollektiven Engagement-Initiativen teil.
Andere Unternehmen der Rothschild & Co Gruppe beteiligen sich jedoch an kollektiven Anlegeraktionen mit
Unternehmen innerhalb und au3erhalb des unseres Anlageuniversums. Die Mitwirkungspolitik (Stewardship-
Policy) kann hier eingesehen werden:

https://www.rothschildandco.com/contentassets/bd14eb251c6947258ef00dddd455c8ce/rothschild--co-wm-
stewardship-policy-2020-v3.pdf

12.Bestimmter Referenzwert

Fur dieses Finanzprodukt gibt es keine definierte Referenzbenchmark.

Anderungsiibersicht
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Versionenhistorie

Verdffentlichungsdatum

Art der Anderung
Initiale Verdffentlichung

Update wegen Uberarbeitung des ESG-Approach

Strukturelle Anpassung der Darstellung und inhaltliche Ergénzungen
durch Umsetzung der Vorgaben der RTS im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts
und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit dem
Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen, des
Inhalts, der Methoden und der Darstellung von Informationen in
Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der Darstellung
von Informationen in Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer
oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Investitionsziele auf
Internetseiten.

1.0 10.03.2021
2.0 30.06.2022
3.0 20.02.2023
4.0 10.12.2025

Update mit inhaltlichen Erganzungen bzgl. der Anpassungen im ESG-
Approach bei der Auswahl von Wertpapieren (Unternehmen,
Staatsanleihen und Fonds)

Hinweis: Die Versioneniibersicht einschlieRlich etwaigen Anderungen dokumentiert Anpassungen gegeniiber
Vorversionen. Die Versionenhistorie zeigt den zeitlichen Verlauf der veréffentlichten Statements fur die

vorhergehenden BerichtszeitrAume. Vorversionen sind auf Anfrage erhaltlich.
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