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1. Einfiihrung

Im Folgenden stellen wir Ihnen Informationen zu unserem Unternehmen, unseren Dienstleistungen in
Geschéften mit Finanzinstrumenten sowie weitergehende Informationen zur Verfiigung.

1.1  Allgemeine Informationen zur Rothschild & Co Vermégensverwaltung
GmbH

1.1.1 Name und Anschrift

Hauptniederlassung:

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Bdrsenstralle 2 — 460313 Frankfurt am Main
Tel. +49 (0)69 40 80 26 — 0

Fax +49 (0)69 40 80 26 — 55

Biro Dusseldorf: Biro Hamburg:

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Heinrich-Heine-Allee 12 Hohe Bleichen 17

40213 Dusseldorf 20354 Hamburg

Tel. +49 (0)211 8632 17-0 Tel +49 (0)40 23644690

Fax +49 (0)211 8632 17-55 Fax +49 (0)40 23 64 46 9 55

Nachfolgend auch ,Rothschild & Co*

1.1.2 Vertretung / Registrierung / Identifikation
Geschéftsfuhrer: Henrik Herr, Laurent Gagnebin

eingetragen im Handelsregister Frankfurt am Main HRB 55 676
Umsatzsteueridentifikationsnummer DE 226546164

Legal Entity Identifier: 3912 00QK SQY2 J3UW CX24

1.1.3 Hauptgeschéaftstatigkeit
Gegenstand von Rothschild & Co ist die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen.

1.1.4 Erlaubnis und weitere Informationen

Die Rothschild &Co Vermdgensverwaltung GmbH ist ein Wertpapierinstitut unter Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt (ID 118848) und der Deutschen Bundesbank, Hauptverwaltung
Frankfurt am Main, Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main. Sie besitzt die Erlaubnis fir folgende
Wertpapierdienstleistungen nach dem Wertpapierinstitutsgesetz (WpIG):

= Finanzportfolioverwaltung (8 2 Abs. 2 Nr. 9 WpIG)
m  Abschlussvermittlung (8 2 Abs. 2 Nr. 5 WpIG)

= Anlagevermittlung (8 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG)

= Anlageberatung (8 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG)

Soweit Rothschild & Co Finanzportfolioverwaltung oder Anlageberatung erbringt, ist Rothschild & Co
zur Durchflihrung eines so genannten Geeignetheitstests verpflichtet. Danach bestimmt sich, ob die
Vermdgensverwaltung bzw. hierzu vorgeschlagene Strategie oder das empfohlene Finanzinstrument
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den Anlagezielen des Kunden, seiner finanziellen Risikotragfahigkeit sowie seinen Kenntnissen und
Erfahrungen entsprechen. Bei der Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung gegeniber
professionellen Anlegern werden ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen grundsatzlich vermutet.
Die Eignungsbeurteilung ist eine Verpflichtung der Rothschild & Co und dient dazu, im besten Interesse
des Vermogensverwaltungs- bzw. Anlageberatungskunden zu handeln.

Rothschild & Co ist der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen,
Behrenstral3e 31, 10865 Berlin angeschlossen.

Rothschild & Co ist eine 100 %-ige Tochter der Rothschild & Co Bank AG, Zirich (Schweiz). Sie ist
damit Teil des Bereiches Wealth Management des global tatigen Rothschild & Co-Konzerns mit
Hauptsitz in Paris (Frankreich).

1.2  Angaben zu Wertpapierdienstleistungen und —nebendienstleistungen,
Kundenkategorisierung

Im Wealth Management fokussiert sich Rothschild & Co auf die Vermégensverwaltung
(Finanzportfolioverwaltung). Dariiber hinaus ist die strategische Beratung von Kunden eine wesentliche
Dienstleistung. Ferner wird Anlagevermittiung durchgefiinhrt, d. h. die Ubermittiung von Orders in Bezug
auf Finanzinstrumente bzw. die Vermittlung von Zeichnungen an Investmentfonds.

Die Anlageberatung im gesetzlich definierten Sinne, d. h. Empfehlung in Bezug auf konkrete
Finanzinstrumente wird nur in Ausnahmesituationen und grundsatzlich nur gegentiber professionellen
Anlegern / Kunden bzw. geeigneten Gegenparteien erbracht. Rothschild & Co erbringt die
Anlageberatung in diesem Zusammenhang nicht als Honorar-Anlageberater im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes und darf in diesem Zusammenhang Zuwendungen entgegennehmen und
einbehalten, soweit dies gesetzlich zulassig ist. Bei der Anlageberatung wird nur ein eingeschranktes
Anlageuniversum bericksichtigt. Eine regelmaflige Eignungsbeurteilung findet im Rahmen der
Anlageberatung nur statt, wenn dies separat vereinbart ist.

Kauf- oder Verkaufsgeschafte, die nicht im Rahmen der Vermdgensverwaltung oder Anlageberatung,
sondern auf Veranlassung des Kunden hin erfolgen, leitet Rothschild & Co entweder als reines
Ausfiihrungsgeschéft (sog. execution only) oder als beratungsfreies Geschéft weiter.

Kauf- oder Verkaufsgeschéfte, die auf Veranlassung des Kunden hin erfolgen und die nichtkomplexe
Finanzinstrumente im Sinne des 8§ 63 Abs. 11 Nr. 1 Wertpapierhandelsgesetzbuch (zum Handel
zugelassene Aktien, zum Handel zugelassene Bonds und Renten, Schuldtitel ohne eingebettetes
Derivat und ohne Strukturen, die es erschweren das Risiko zu verstehen, bestimmte
Geldmarktinstrumente, UCITS-Fonds, bestimmte insbesondere im Hinblick auf Ertragsrisken und
Kosten leichtversténdliche strukturierte Einlagen, andere nichtkomplexe Finanzinstrumente) zum
Gegenstand haben, fuhrt Rothschild & Co als reines Ausfiihrungsgeschéft aus. Dabei priift Rothschild
& Co — unabhéangig von der Eignungsbeurteilung als professioneller Anleger oder Privatanleger im
Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes - nicht, ob das betroffene Finanzinstrument den Erfahrungen
und Kenntnissen des Kunden angemessen ist. Kauf bzw. Verkauf des Finanzinstruments erfolgen in
diesem Fall auf eigenes Risiko des Kunden.

Kauf- oder Verkaufsgeschafte, die auf Veranlassung des Kunden hin erfolgen und nicht als reines
Ausfiihrungsgeschéaft weitergeleitet werden, leitet Rothschild & Co als beratungsfreies Geschéft weiter.
Rothschild & Co prift dabei auf Basis der anlasslich des Abschlusses des
Vermogensverwaltungsvertrages im WpHG-Bogen vom Kunden gemachten Angaben, ob der Kunde
ausreichend Kenntnisse und Erfahrungen hinsichtlich der Risiken des betroffenen Finanzinstruments
besitzt (sog. Angemessenheitstest). Wurden Sie als professioneller Kunde oder geeignete Gegenpartei
eingestuft, dirfen wir davon ausgehen, dass Sie Uber ausreichend Kenntnisse und Erfahrungen
verfigen. Eine Prufung der finanziellen Tragfahigkeit der mit dem Finanzinstrument verbundenen
Anlagerisiken erfolgt hingegen nicht. Ebenfalls entféllt die Festlegung eines Anlageziels. Rothschild &
Co erteilt einen Warnhinweis, wenn das Finanzinstrument aufgrund des Angemessenheitstests als
unangemessen beurteilt wird. Der Kunde kann Rothschild & Co trotz Warnhinweis mit der Weiterleitung
der Order ausdricklich beauftragen. Falls der Kunde zwecks einer solchen Warnung nicht erreichbar
ist, sei es, weil der Kunde eine Kontaktaufnahme durch Rothschild & Co nicht gewiinscht hat oder sei
es mangels kurzfristiger Erreichbarkeit, so behalt Rothschild & Co sich vor, den Auftrag zum Schutz
des Kunden nicht weiterzuleiten.

X Rothschild&Co g



Allgemeine Informationen
Marz 2025

Rothschild & Co fiihrt selbst keine Konten oder Depots flir Kunden und es ist ihr ebenfalls nicht erlaubt,
Gelder / Vermoégenswerte fir Kunden zu verwahren. Insofern ist fir die Dienstleistungserbringung,
insbesondere im Bereich der Vermdgensverwaltung, ein Konto und Depot des Kunden bei einem
Drittinstitut erforderlich.

Soweit nicht anderweitig vereinbart behandelt Rothschild & Co ihre Kunden und potenzielle Kunden als
Privatanleger.

1.3  Meldung von Geschéften in Finanzinstrumenten an die
Aufsichtsbehorde

Wertpapierinstitute sind (ggf. neben der konto- und depotfihrenden Bank) verpflichtet, Geschéafte mit
Finanzinstrumenten der zustandigen Aufsichtsbehérde zu melden. Rothschild & Co darf sich hierzu
auch eines automatisierten Meldemechanismus oder der depotfihrenden Bank oder der ausfiihrenden
Stelle (z. B. eines Brokers) bedienen.

Dafir missen Angaben Uber die Transaktionsdetails wie zum Beispiel das Volumen, der Kurs und der
Abschlusszeitpunkt Ubermittelt werden. Dariiber hinaus sind Finanzdienstleistungsinstitute verpflichtet,
in ihrer Meldung den Kaufer bzw. Verkdufer sowie in die Anlageentscheidung involvierte Personen zu
benennen. Natlrliche Personen sind dabei mit einem von der Staatsangehorigkeit abhéangigen
Identifizierungscode anzugeben (bei deutschen Staatsangehérigen setzt sich diese Kennung aus
Vornamen, Nachnamen, Geburtstag zusammen). Kunden, die keine naturlichen Personen sind, werden
mit einer besonderen, von ihnen einzuholenden Identifizierungskennung (Legal Entity Identifier)
gemeldet.

Die Kunden miissen Rothschild & Co alle gesetzlich notwendigen Angaben zu ihrer Identifizierung vor
der Ausfihrung von Geschaften mit Finanzinstrumenten zur Verfigung stellen. Anderenfalls ist
Rothschild & Co berechtigt, die Ausfiihrung abzulehnen.

1.4 Beschwerdemanagement

Oberstes Ziel von Rothschild & Co ist die Zufriedenheit der Kunden. Sollte es Anlass zur
Unzufriedenheit oder Beanstandungen geben, wird das Beschwerdemanagement von Rothschild & Co
den Vorgang eingehend priifen und sich zeitnah um eine Lésung bemdihen.

Beschwerden kdnnen entweder personlich, per Fax oder E-Mail an den Kundenbetreuer oder auch
direkt an das Beschwerdemanagement gerichtet werden:

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Beschwerdemanagement / Compliance
Borsenstralie 2-4

60313 Frankfurt am Main

Tel. 069 4080 2613

Fax: 069 4080 2655

E-Mail: compliance@de.rothschildandco.com

Unter Beachtung der rechtlichen und regulatorischen Vorgaben werden Beschwerden im Rahmen des
Beschwerdeprozesses von Rothschild & Co transparent, unter Berlcksichtigung aller Angaben und
Informationen geprift und bearbeitet. Sollte eine Beschwerde nicht umgehend geldst werden kénnen,
ergeht ein Zwischenbescheid (innerhalb von 7 Werktagen) an den Beschwerdefuhrer, der die
voraussichtliche Bearbeitungsdauer und den Ansprechpartner bei Rothschild & Co benennt. Nach
Abschluss der Priifung erfolgt eine Stellungnahme gegentber dem Beschwerdefiihrer.

1.5 AuBergerichtliches Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren /
Zustandige Verbraucherschlichtungsstellen

Rothschild & Co nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor der nachstehend genannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil. Verbraucher kénnen, unbeschadet ihres Rechts die Gerichte
anzurufen, die unten genannten Schlichtungsstelle im Rahmen ihres jeweiligen Zustandigkeitsbereichs
anrufen.  An  Streitbeilegungsverfahren ~ vor anderen als der unten  genannten
Verbraucherschlichtungsstelle nimmt Rothschild & Co nicht teil.
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Verbraucherschlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Telefon: +49 228 41080

Telefax: +49 228 410862299

Internet: www.bafin.de/schlichtungsstelle

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

1.6  Aufzeichnungspflicht von Telefongesprachen und sonstiger
Kommunikation

Telefongesprache sowie elektronische Kommunikation (z. B. E-Mails) mit Kunden und deren
Bevollméachtigten, die eine Erbringung von Wertpapierdienstleistungen zum Gegenstand haben und
sich auf die Annahme, Ubermittiung und Ausfilhrung von Auftragen beziehen, miissen
Wertpapierdienstleister  verpflichtend aufzeichnen. Die Aufzeichnungspflicht seitens des
Wertpapierdienstleisters besteht auch dann, wenn das Telefongesprach oder die elektronische
Kommunikation nicht zu einer Wertpapierdienstleistung fihrt.

Ist ein Kunde oder ein Bevollméchtigter mit der Aufzeichnung nicht einverstanden, kann er
Wertpapierdienstleistungen des Wertpapierdienstleisters nicht Uber das Telefon oder mittels
elektronischer Kommunikation in Anspruch nehmen. Entsprechende Dienstleistungen sind dann in den
Raumlichkeiten von Rothschild & Co zu beziehen.
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2. Vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen bei

im Fernabsatz und aulerhalb von Geschaftsraumen

geschlossenen Vertragen Uber Finanzdienstleistungen

Name und (ladungsfahige) Anschrift
sowie Registerangaben und

Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH
BorsenstraBe 2 — 4

60313 Frankfurt am Main

Handelsregister Frankfurt am Main: HRB 55 676

Nachfolgend auch ,Rothschild & Co* oder Wertpapierinstitut

gesetzliche Vertretungsberechtigte

Geschéftsfuhrer: Henrik Herr, Laurent Gagnebin

Hauptgeschéftstatigkeit des
Wertpapierinstituts und zusténdige
Aufsichtsbehdrde

Gegenstand von Rothschild & Co ist die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen.

Die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH ist ein
Wertpapierinstitut unter:

Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Strale 108

53117 Bonn

Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28
60439 Frankfurt (ID 118848)

Deutschen Bundesbank
Hauptverwaltung Frankfurt am Main
Taunusanlage 5

60329 Frankfurt am Main.

der
sowie
wie der

Wesentliche Merkmale
Finanzdienstleitung

Informationen darlber,
Vertrag zustande kommt

Mit dem Vermdgensverwaltungsvertrag beauftragt der Kunde
das Wertpapierinstitut, die auf den jeweils vertraglich
bestimmten Depots und Konten verbuchten Vermégenswerte
zu verwalten, d. h. auf Basis einer Transaktionsvollmacht fur
den Kunden regelmaflig Kauf- und/oder Verkaufsauftrage von
Wertpapieren an die Depotbank zu erteilen.

Der Vertrag kommt zustande, wenn der Kunde
(=Auftraggeber) und Rothschild & Co Uber dessen Inhalte
Einigkeit erzielt haben und der Vertrag sodann von beiden
Parteien unterschrieben wird bzw. das Wertpapierinstitut im
Einvernehmen mit dem Kunden mit der Ausfuhrung des
Vermdgensverwaltungsvertrages beginnt.

Gesamtpreis der

Finanzdienstleistung

Die Vergutung fur die Wertpapierdienstleistung wird mit dem
Kunden individuell in einer Vereinbarung im Zusammenhang
mit dem Abschluss des Vermdgensverwaltungsvertrages
vereinbart.

Gegebenenfalls zusatzlich
anfallende Kosten sowie Hinweis
auf mdogliche weitere Steuern oder
Kosten,

Zusatzlich zu der vom Wertpapierinstitut abgerechneten
Vermdgensverwaltungsgebuhr kdnnen durch die konto- und
depotfihrende Bank Kontofiihrungs- und Depotgebihren,
Provisionen, Ausgabeaufschlage, Steuern, Courtagen und
sonstige Kosten anfallen bzw. sog. fremde Kosten bzw.
Kosten Dritter (wie z,B. Porto, Borsenzugangsgebihren,
Maklercourtagen, Kosten der Wahrungskonvertierung) dem
Kunden separat belastet werden.
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Eigene Kosten (z. B. fir Ferngesprache, Porti,
Internetzugang) hat der Kunde selbst zu tragen.

Zinsen, Einkiinfte aus Wertpapieren und Gewinne aus der
VeraulRerung von  Wertpapieren sind  regelmaRig
steuerpflichtig.

Abhangig vom jeweils geltenden Steuerrecht (In- oder
Ausland) kénnen bei der Auszahlung von Ertrdgen oder
VeraulRerungserlosen Kapitalertrags- und/oder sonstige
Steuern anfallen (z. B. Withholding Tax nach US-
amerikanischem Steuerrecht), die durch die konto- und
depotfilhrende Bank, die an die jeweilige Steuerbehérde
abgefuhrt werden und daher den an den Kunden zu
zahlenden Betrag mindern.

Bei Fragen sollte sich der Kunde an die fur ihn zustandige
Steuerbehdrde bzw. seinen steuerlichen Berater wenden.
Dies gilt insbesondere, wenn er im Ausland steuerpflichtig ist.

Hinweise zZu Risiken
Finanzinstrumenten

von

Die Vermdgensverwaltung bezieht sich auf Anlagegeschéfte,
die mit spezifischen Risiken verbunden sind, welche je nach
Art des jeweiligen Finanzinstruments variieren. Insbesondere
sind folgende Risiken zu nennen:

» Kursanderungsrisiko/Risiko rucklaufiger Anteilspreise

» Bonitatsrisiko (Ausfallrisiko bzw. Insolvenzrisiko) von
Emittenten

* Totalverlustrisiko

» Liquiditatsrisiko (fehlende Handelsmdglichkeit)

* Risiko der Aussetzung der Rlicknahme von
Investmentfondsanteilsscheine.

Der Wert eines Finanzinstruments unterliegt Schwankungen,
auf welche das Wertpapierinstitut keinen Einfluss hat. Die in
der Vergangenheit erwirtschafteten Ertrdge und Renditen
sind kein Indikator flr zukUnftige Ertrage oder
Wertsteigerungen.

Zahlung und Erfillung

Die abgerechnete Vergltung wird mit Zugang der jeweiligen
Rechnung fallig. In der Regel wird das Wertpapierinstitut
durch ein Lastschriftmandate berechtigt, den félligen Betrag
von dem vom Kunden benannten Konto unmittelbar nach
Falligkeit einzuziehen. Mit Einzug und Gutschrift ist die
abgerechnete Vergttung erftllt.

Seitens des Wertpapierinstituts wird der
Vermodgensverwaltungsvertrag dadurch erflllt, dass bis zur
Beendigung des Vertrages flr den Verbraucher die laufenden
Anlageentscheidungen getroffen und gegentber der
Depotbank umgesetzt werden.

Widerrufsrecht

Mit Abschluss des Vertrages haben Sie ein Widerrufsrecht.
Bei mehreren Widerrufsberechtigten steht das Widerrufsrecht
jedem einzeln zu.

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits
empfangenen Leistungen zuriickzugewéahren.

Das Wertpapierinstitut weist Sie darauf hin, dass Sie im Falle
des Widerrufs des Vertrages zur Zahlung von Wertersatz fur
die von dem Wertpapierinstitut erbrachte Dienstleistung nur
verpflichtet sind, wenn Sie ausdriicklich zustimmen, dass das
Wertpapierinstitut vor Ende der Widerrufsfrist mit der
Ausfiihrung der Dienstleistung beginnt.

Der zu leistende Wertersatz bemisst sich nach der vertraglich
vereinbarten Vergutung, die bis zum Zugang des Widerrufs
angefallen ware.
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Vertragliche
Kindigungsbedingungen
einschliel3lich
Vertragsstrafen

etwaiger

Der Vermégensverwaltungsvertrag kann gemaR den
vertraglichen Vereinbarungen vom Kunden jederzeit mit
sofortiger Wirkung gekiindigt werden.

Das Wertpapierinstitut ist berechtigt, den Vertrag unter
Einhaltung einer Frist von sechs Wochen jeweils zum Ende
des Kalendermonats zu kiindigen. Vertragsstrafen sind nicht
vereinbart.

Zugrunde liegendes Recht

Die Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher vor
Abschluss des Vertrages, der Vertrag sowie die gesamte
Geschéftsbeziehung  unterliegen dem  Recht  der
Bundesrepublik Deutschland.

Anwendbares  Recht/Zusténdiges | Es gilt deutsches Recht.
Gericht Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.
Sprache Die Vertragsbedingungen und diese Vorabinformationen

werden in deutscher Sprache zur Verfiigung gestellt.

Das Wertpapierinstitut wird vorrangig in der deutschen
Sprache mit dem Auftraggeber kommunizieren, sofern dies
nicht anders vereinbart wird.

AufBergerichtliche Streitschichtung

Rothschild & Co nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor der
nachstehend genannten Verbraucherschlichtungsstelle teil.
Verbraucher kdnnen, unbeschadet ihres Rechts die Gerichte
anzurufen, die unten genannten Schlichtungsstelle im
Rahmen ihres jeweiligen Zustandigkeitsbereichs anrufen. An
Streitbeilegungsverfahren vor anderen als der unten
genannten Verbraucherschlichtungsstelle nimmt Rothschild &
Co nicht teil.

Verbraucherschlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Telefon: +49 228 41080

Telefax: +49 228 410862299

Internet: www.bafin.de/schlichtungsstelle
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3. Ausfithrungsgrundsatze (Best Execution)/ Kundenweisung

Ausfuhrungsgrundséatze fir Geschéfte in Finanzinstrumenten und
Kundenweisung

Durch Bevollméchtigung im Rahmen des Vermoégensverwaltungsvertrages ist die Rothschild & Co
Vermdgensverwaltung GmbH (nachstehend ,Rothschild & Co*) berechtigt, im Rahmen der
Anlagerichtlinien Verfugungen tber Finanzinstrumente und andere Vermdgensgegensténde zu treffen,
welche zu dem verwalteten Vermdgen des Auftraggebers gehéren. Diese Verfiigungen umfassen
insbesondere Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten (zusammen die ,Verfiigungen®).

Ziel und Zweck dieser Ausfiihrungsgrundsatze ist es, jeden Auftrag im Rahmen der
Vermoégensverwaltung so auszufihren bzw. ausfihren zu lassen, dass unter Bertcksichtigung der
Marktsituation die in der Regel bestmogliche Ausfuihrung fir die Kunden von Rothschild & Co erzielt
wird.

Bei diesen Verfligungen sind die folgenden Auswahlgrundsatze zu beachten:

3.1  Anwendungsbereich

Diese Ausfuihrungsbestimmungen gelten flr Auftréage, welche Rothschild & Co im Rahmen der
Vollmacht als Vermdgensverwalter fur den Auftraggeber tétigt. Davon explizit ausgenommen sind
Verfiigungen, die direkt durch den Auftraggeber bei seiner konto- und depotfiihrenden Bank veranlasst
werden.

Ferner finden die Ausflihrungsbestimmungen keine Anwendung, soweit der Kunde Rothschild & Co
eine Weisung erteilt.

Der Kunde erteilt hiermit der Rothschild & Co folgende Weisung, die Bestandteil der
Geschaftsbeziehung ist:

(1) Rothschild & Co wird Auftrage, welche Rothschild & Co im Rahmen der Vollmacht
als Vermogensverwalter fir den Auftraggeber tatigt, grundsatzlich bei der vom
Auftraggeber gewahlten depotfihrenden Stelle in Auftrag geben bzw. ausfihren
lassen; es gelten die Ausfihrungsgrundséatze der depotfihrenden Stelle. Dem
Auftraggeber ist bewusst, dass insofern die Ausfuhrungsbestimmungen der
Rothschild & Co keine Anwendung finden.

(2) Rothschild & Co ist ermachtigt, nicht aber verpflichtet, im Einzelfall oder generell
eine anderweitige ausfiihrende Stelle zu bestimmen, wenn dies nach Ansicht von
Rothschild & Co im individuellen Fall fir den Auftraggeber insgesamt gunstiger
erscheint und der Auftraggeber im Fall einer generellen Auswahl hiertuber
informiert wird.

3) Soweit nach Ziffer (1) oder (2) oder sonst nach den Ausfihrungsgrundsétzen eine
Ausfihrung auRerhalb eines Handelsplatzes méglich ist (Over-the-counter), erklart
sich der Auftraggeber explizit damit einverstanden, dass Rothschild & Co diesen
Ausfihrungsweg ebenfalls wahlen kann.

Im Fall von Zziffer (2) der Weisung bzw. soweit keine Weisung erteilt worden ist, gelten die
nachfolgenden weitergehenden Ausfiihrungsbestimmungen.
3.2 Best Execution Verpflichtung

Im Rahmen der allgemeinen Verpflichtung des Vermdgensverwalters zur Wahrung der Interessen des
Kunden hat Rothschild & Co Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass bei Verfligungen das
bestmdgliche Ergebnis fur die Kunden erzielt wird.
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Das bestmdgliche Ergebnis wird primar am Maf3stab des Gesamtentgelts gemessen, d. h. am Mal3stab
des Kauf- oder Verkaufspreises des jeweiligen Finanzinstruments sowie weiteren mit der
Auftragsausfihrung verbundenen Kosten. Andere Faktoren, wie z. B. Schnelligkeit und
Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung, werden bericksichtigt, wenn sie wesentlichen Einfluss auf
das Gesamtentgelt haben.

Durch die Zusammenlegung von Auftrégen fir mehrere Vermdgensverwaltungskunden (so genannte
Blockorders), lassen sich in bestimmten Marktsituationen bessere Ergebnisse fur den Einzelkunden
erreichen als bei separater Ausfiihrung. Dabei kann das Bemiihen, um das bestmégliche
Gesamtentgelt des Einzelkunden gegen sein Interesse an einer zeitnahen und vollstandigen
Ausfiihrung abzuwégen sein.

Sollte es aufgrund von Limitvorgaben bei von Rothschild & Co zusammengelegten Auftrdgen nicht zu
einer vollstandigen Ausfuhrung kommen, werden die entsprechenden Stlicke in der Regel anteilsméaRig
auf die einzelnen Kundendepots auf Basis eines zum arithmetischen Mittel gebildeten Mittelkurses
(nachstehend ,Durchschnittskurs®) verteilt, soweit nicht Anforderungen an Mindestordergréf3en und /
oder Kostengriinde dagegen sprechen.

Aufgrund dessen, dass Kunden von Rothschild & Co verschiedene depotfihrende Banken zur Auswahl
stehen, ist nicht in allen Fallen gewdahrleistet, dass eine parallele Abwicklung der Auftrdge zu einem
Durchschnittskurs gewébhrleistet sein kann. Ziel ist, dass die Auftrage in der Art und Weise ausgefihrt
werden, dass fur alle Kunden insgesamt und jeden Kunden einzeln moglichst das beste Gesamtentgelt
erzielt wird. Eine kundenindividuelle bestmdégliche Ausflihrung oder Ordererteilung ist nicht geschuldet.

3.3  Ausgewahlte Einrichtungen

Zur Sicherstellung des bestmdglichen Ergebnisses fiur den Auftraggeber bei Verfigungen hat
Rothschild & Co die folgenden Einrichtungen ausgewabhilt, derer sie sich bei Verfligungen bedienen
wird, wenn sich der Auftraggeber flr eines dieser Institute als konto- und depotfiihrende Bank
entscheidet:

ODDO BHF SE Deutsche Bank AG V-Bank AG
Gallusanlage 8 Taunusanlage 12 Rosenheimer Str. 116
60329 Frankfurt am Main 60325 Frankfurt am Main 81669 Miinchen

Fir den Fall, dass der Auftraggeber eine andere als die von Rothschild & Co ausgewahlten
Einrichtungen wahlt, wird darauf hingewiesen, dass Rothschild & Co in diesem Fall nicht verpflichtet
ist, eine bestmogliche Ausfliihrung zu gewahrleisten, soweit Rothschild & Co die Ordererteilung nicht
beeinflusst und entsprechend der oben aufgefiihrten Kundenweisung verfahren wird. Auf Anfrage
Ubermittelt Rothschild & Co weitere Informationen zur Ausfihrung auf3erhalb von Handelsplatzen.

3.4  Einflussnahme bei der Ordererteilung und Auswahlkriterien

Grundsatzlich verlasst sich Rothschild & Co zur Sicherstellung der bestmaéglichen Ausfiihrung auf den
eingesetzten Partner. Eine Beeinflussung erfolgt in den meisten Fallen nur insoweit, dass bei einem
Handel von Wertpapieren von auslandischen Emittenten oder bei limitierten Ordern ggf. der
Ausfihrungsort (z. B. die Borse im Heimatland des Emittenten) und mdglicherweise Broker definiert
werden, die eine bestmdgliche Orderausfihrung im Sinne der Kunden gewahrleisten.

Bei festverzinslichen Wertpapieren erfolgt die Abwicklung in der Regel nicht Uber 6ffentliche Borsen,
sondern im Rahmen von sogenannten Festpreisgeschaften (z. B. im Interbankenhandel), da
erfahrungsgeman bei festverzinslichen Wertpapieren ein Handel Uber die Bdrse nicht die erforderliche
Liquiditat gewahrleistet und damit eine faire Kursermittlung nicht ermdéglicht. Rothschild & Co achtet
darauf, dass die Gegenpartei einen marktgerechten und bestméglichen Preis bietet.

Sollte eine Vorgabe in Bezug auf den Ausfilhrungsplatz und / oder den Broker seitens Rothschild & Co
erfolgen, werden im Regelfall die Auswahlkriterien gemaR untenstehender Tabelle gewichtet. Sonstige
relevante Aspekte sowie spezielle Marktkonstellationen kdnnen eine abweichende Gewichtung
verursachen.
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festverzinsliche
Aktien Wertpapiere Derivate
Gesamtpreis 50 % 60 % 45 %
Ausfiihrungsgeschwindigkeit 25% 10 % 35%
Wahrscheinlichkeit einer 2506 30 % 20 %

vollstandigen Ausfiihrung

Generell ist es die Erfahrung von Rothschild & Co, dass in den meisten Fallen die Heimatborse trotz
evtl. zusatzlicher Kosten wie Maklercourtagen und / oder Bdrsenzugangsgebiihren den insgesamt
glunstigsten Preis ermoglicht, da dort erfahrungsgemafl der hdchste Umsatz in dem betreffenden
Wertpapier / Finanzinstrument erfolgt, somit die hdchstmdgliche Liquiditéat gewahrleistet und die fairste
Preisermittlung ermdglicht werden.

Eine Liste der regelmafiig genutzten Ausfihrungsplatze wird von Rothschild & Co gerne Ubermittelt.

Rothschild & Co wird einmal jahrlich fir jede Klasse von Finanzinstrumenten die funf Handelsplatze,
die ausgehend vom von Rothschild & Co ausgelésten Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf denen
sie Kundenauftrage im Vorjahr zur Ausfilhrung weitergeleitet oder platziert hat, und Informationen Uber
die erreichte Ausfihrungsqualitdt zusammenzufassen und veréffentlichen. Die Informationen werden
von Rothschild & Co gerne Ubermittelt.

Auf entsprechenden Wunsch des Auftraggebers tbermittelt Rothschild & Co an den Auftraggeber
Informationen Uber Einrichtungen, an die die Auftrage zur Ausfiihrung weitergeleitet bzw. bei denen sie
platziert werden.

Rothschild & Co Uberprift diese Ausfihrungsgrundséatze mindestens jahrlich, bei Bedarf auch haufiger.
Die jeweils aktuelle Version wird von Rothschild & Co gerne zur Verfigung gestellt.
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4. Grundsatze im Umgang mit Interessenkonflikten

Nachstehend wird aufgefiihrt, wie die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH (nachstehend
auch "Rothschild & Co*) mit Interessenkonflikten umgeht. Ziel ist es, einen interessensgerechten
Umgang, der die Nachhaltigkeitspréferenzen des Kunden einschlief3t, bei der Ausfihrung der Tatigkeit
als Berater, Vermdgensverwalter oder in der Erbringung sonstiger Wertpapierdienstleistungen fir
Kunden von Rothschild & Co zu gewahrleisten. Auf Wunsch werden darliber hinaus gerne weitere
Einzelheiten zu moglichen Interessenkonflikten und den von Rothschild & Co zu deren Handhabung
getroffenen Vorkehrungen zur Verfiigung gestellt.

Interessenkonflikte kénnen sich insbesondere zwischen Kunden und Rothschild & Co, den mit
Rothschild & Co verbundenen Gesellschaften bzw. deren Aktionédren ergeben. Interessenkonflikte
konnen auch zwischen Kunden bestehen.

Auch wenn Rothschild & Co verschiedene MalRnhahmen ergriffen hat, um reale und potenzielle
Interessenkonflikte méglichst zu beheben, lassen sich Interessenkonflikte nicht vollstandig vermeiden.
Die bestehenden (potenziellen) Interessenkonflikte, welche Rothschild & Co fir ihre Téatigkeit als
Wertpapierdienstleister identifiziert hat, und einige AbhilfemaRnahmen sind folgende:

4.1 Interessenkonflikte aus der Eigenschaft als Tochtergesellschaft der
Rothschild & Co Bank AG und aus der Zugehdrigkeit zur Rothschild &
Co-Gruppe

Die Rothschild & Co Bank AG, Zirich, ist einzige Gesellschafterin von der Rothschild & Co
Vermogensverwaltung GmbH, beide Gesellschaften gehdren wiederum zur Rothschild & Co-Gruppe.
Die Rothschild & Co Bank AG ist imstande, einen beherrschenden Einfluss auf die Rothschild & Co
Vermogensverwaltung GmbH auszutiben. Méglichen Konflikten zwischen den Interessen der Kunden
und den Interessen der Rothschild & Co Bank AG bzw. anderen Unternehmen der Rothschild & Co-
Gruppe wird, durch die entsprechend eingerichteten Compliance-Stellen begegnet, die darauf achten,
dass die rechtlichen Anforderungen, insbesondere des Wertpapierhandelsgesetzes, eingehalten
werden.

Ein Interessenkonflikt kann sich insbesondere daraus ergeben, dass Mitglieder der Rothschild & Co-
Gruppe Finanzinstrumente oder andere Anlageprodukte emittieren und von deren Absatz profitieren.
Im Rahmen der Vermdgensverwaltung achtet Rothschild & Co darauf, dass auf den Einsatz solcher
Finanzinstrumente / Produkte grundsétzlich verzichtet wird bzw. diese zumindest nicht bevorzugt
behandelt werden. Dies wird durch entsprechende Compliance-Stellen berwacht.

Beim Einsatz der Rothschild & Co Bank AG im Zusammenhang mit Devisenauftrdgen fur Kunden,
entstehen Fremdwéahrungsgebiihren. Die Rothschild & Co Bank AG kommt jedoch nur fir Kunden zum
Einsatz, deren Depot dort gefiihrt wird und die jeweils anfallende Fremdwahrungsgebuihr bleibt zu
100 % bei der Rothschild & Co Bank AG.

4.2  Interessenkonflikte zwischen der Rothschild & Co
Vermogensverwaltung GmbH und Kunden

Um das Vertrauen zu rechtfertigen, das Kunden Rothschild & Co im Rahmen der bestehenden oder zu
begrindenden Geschéaftsbeziehung entgegenbringen, wurden mdogliche Interessenkonflikte
untersucht, die zwischen den Kunden und Rothschild & Co gegebenenfalls bestehen kénnten.

Rothschild & Co tragt Sorge dafir, dass sich eventuelle Interessenkonflikte zwischen den Kunden und
Rothschild & Co nicht zum Nachteil der Kunden auswirken.

Der Gefahr, durch die Ausfihrung einer UbermaRigen Zahl von Transaktionen in der
Vermogensverwaltung Provisionseinnahmen zu generieren, wird durch die Vereinbarung von ,all-in“-
Vergltungen, performanceabhangigen Vergitungen oder durch die Vereinbarung geeigneter
Vergleichsmalstabe (,Benchmarks*) begegnet. Grundsatzlich vermeidet Rothschild & Co es, auf Basis
von Transaktionsprovisionen vergitet zu werden. Unzulassige Praktiken in Kenntnis von erteilten
Kundenauftragen oder sonstigen Informationen (z. B. Insider-Informationen) werden durch
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Arbeitsanweisungen, auch im Hinblick auf Mitarbeitergeschéafte, deren Beachtung durch Compliance
Uberwacht wird, untersagt.

Beim Einsatz / Vertrieb von Wertpapieren / Finanzinstrumenten kann es in einzelnen Fallen zur Zahlung
von Zuwendungen kommen, die z. B. von Fondsgesellschaften aus den von ihnen vereinnahmten
Verwaltungsgebihren und / oder Ausgabeaufschlagen bzw. von Wertpapieremittenten als
Platzierungsprovision oder Vertriebsfolgeprovisionen gezahlt werden. Kommt es im Rahmen eines
Vermdgensverwaltungsvertrages oder einer Anlageberatung zu Zahlungen von solchen Zuwendungen
(sog. Retrozessionen) an Rothschild & Co, werden diese Zahlungen an den Kunden weitergeleitet bzw.
im Rahmen der Rechnungsstellung mit den vereinbarten Gebihren verrechnet, soweit zwischen den
Parteien nichts anderes vereinbart ist. AuBerhalb der Vermdgensverwaltung, z. B. im Rahmen der
Anlagevermittlung, legt Rothschild & Co ihr gegebenenfalls zuflieRende Zuwendungen seinen Kunden
gegeniber in jedem Einzelfall vor der Erbringung der Wertpapierdienstleistung offen. Einzelheiten
hierzu werden Kunden auf Nachfrage mitgeteilt.

Ferner kann Rothschild & Co von Dritten im Zusammenhang mit seinem Wertpapiergeschaft
unentgeltliche nichtmonetare Zuwendungen von geringem Wert, wie allgemeines Informationsmaterial,
Schulungen und zum Teil technische Dienste sowie Ausrustung fir den Zugriff auf Drittinformations-
und Drittverarbeitungssysteme (z. B. Informationssysteme der Banken zur Konto- und Depoteinsicht).
Die Entgegennahme derartiger Zuwendungsleistungen steht nicht in unmittelbarem Zusammenhang
mit den dem Kunden gegenlber erbrachten Dienstleistungen; Rothschild & Co nutzt diese
Zuwendungen dazu, seine Dienstleistungen in der erwarteten hohen Qualitdt zu erbringen und
fortlaufend zu verbessern.

Eine etwaige (einseitige / nachteilige) Beeinflussung der Analysten des Rothschild & Co
Portfoliomanagements wird durch Nutzung mehrerer bezahlter Research-Quellen vermieden.

Falls Nachhaltigkeitspraferenzen eines Kunden durch Rothschild & Co im Rahmen der Umsetzung der
Wertpapierdienstleistung nicht erfillt werden kénnen, schlagt Rothschild & Co dem Kunden vor, diese
Praferenzen anzupassen. Falls eine Anpassung durch den Kunden nicht in Betracht kommt, wird
Rothschild & Co das Mandat nicht umsetzen.

4.3 Interessenkonflikte zwischen verschiedenen Kunden der Rothschild &
Co Vermdgensverwaltung GmbH

Rothschild & Co fihlt sich bei der Beratung der Tradition der Eigentimer-Familie verpflichtet und
behandelt seine Kunden im Rahmen des jeweils vereinbarten Leistungsangebotes gleich.

Um zu gewahrleisten, dass alle Kunden bei der Ausfuihrung ihrer Wertpapiergeschafte gerecht
behandelt werden — unabhéngig von der Grofl3e und Struktur ihres Vermégens — hat Rothschild & Co
Vorkehrungen getroffen, damit die Mitarbeiter die Wertpapierauftrage aller Kunden gleichbehandeln.
Dariber hinaus verlasst Rothschild & Co sich bei der Ausfiihrung der Kundenorder auf die vom Kunden
ausgewabhlte konto- und depotfiihrende Bank.

Die im Rahmen der Vermdgensverwaltung durchzufiihrenden Geschéfte werden gegebenenfalls als
Blockorder getatigt. Bei Teilausfuhrungen werden die Geschéfte zu einem einheitlichen arithmetisch
gewichteten Durchschnittskurs fir alle Kunden einer konto- und depotfihrenden Bank abgerechnet.

Um widerstreitende Interessen von Kunden hinsichtlich Nachhaltigkeitspréaferenzen durch eine
bevorzugte Behandlung eines oder mehrerer Kunden in Fallen zu vermeiden, in denen die
Verfugbarkeit von Wertpapieren, die bestimmten Nachhaltigkeitspraferenzen entsprechen, am Markt
begrenzt ist, werden die Nachhaltigkeitspréaferenzen aller Kunden bei nachhaltigkeitsorientierten
Ordererteilungen berlcksichtigt.

Fur die Mehrzahl der Kunden werden die Geschéfte Uber eine einheitliche konto- und depotfiihrende
Bank (Oddo BHF SE, Frankfurt) abgewickelt. Einzelne Kunden und durch Rothschild & Co beratene
bzw. verwaltete Fonds lassen ihre Wertpapiere aber auch von anderen Banken verwahren, z. B.
Deutsche Bank oder V-Bank. Durch das Bestehen mehrerer abwickelnder Banken ist eine einheitliche
Abwicklung aller Auftrage fiir die Kunden in diesem Zusammenhang nicht gewahrleistet. Es wird jedoch
versucht, Diskrepanzen bei der Orderausfuihrung durch eine zeitnahe Ordererteilung zu verhindern, um
somit Nachteile fiir einzelne Kunden bzw. Gruppen von Kunden mdéglichst zu vermeiden.
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4.4 Interessenkonflikte zwischen Mitarbeitern der Rothschild & Co
Vermogensverwaltung GmbH und deren Kunden

Der Erfolg von Rothschild & Co hangt maf3geblich von der Integritat seiner Mitarbeiter ab. Die hiermit
verbundenen hohen Verhaltensstandards, zu denen die Mitarbeiter verpflichtet sind, kontrolliert
Rothschild & Co im Rahmen des internen Kontrollsystems. Mdgliche negative Einflussnahme auf
Mitarbeiter durch von Dritten angebotene Zuwendungen, Verginstigungen oder sonstige
Annehmlichkeiten, die sich negativ auf die Interessen der Kunden auswirken kdnnten, werden durch
interne Regelungen und deren laufende Uberwachung vermieden.

Ein Teil der Vergitung der Mitarbeiter besteht aus einer leistungsorientierten Komponente. Bei dieser
wird darauf geachtet, dass derartige Anreize nicht zu einer Vernachlassigung der Kundeninteressen
fuhren.

Da die Geschéfte in Finanzinstrumenten von Dritten ausgefuhrt werden, ist hier eine Beeinflussung
durch die Mitarbeiter weitestgehend ausgeschlossen. Der Gefahr einer unzuléassigen Verwendung von
Insider- Informationen wird durch entsprechende organisatorische Vorkehrungen begegnet. Den aus
der privaten Vermogenssphéare der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter moglicherweise resultierenden
Interessenkonflikten wird durch das Compliance-System Rechnung getragen.

45  Sonstige Interessenkonflikte

Grundsatzlich konnen Mitarbeiter auRerhalb des Geschafts von Rothschild & Co liegende Interessen
mit Bezug zu Kunden haben. Dies ist beispielsweise dann der Fall, wenn ein Mitarbeiter eine Rolle (z.B.
Geschéftsfuhrer, Beirat oder Vorstand) in einem Unternehmen Ubernimmt oder eine private Beteiligung
an diesem halt, das wiederum von Rothschild & Co beraten wird oder das Ziel eines Kundenangebots
ist oder das als externer Dienstleister von Rothschild & Co beauftragt wird. Etwaigen
Interessenkonflikten in diesem Zusammenhang wird durch entsprechende vertragliche Vereinbarungen
zwischen Rothschild & Co und den betroffenen Mitarbeitern sowie durch Offenlegung gegentber
betroffenen Kunden begegnet.

Externe Dienstleister kdnnen aufgrund ihrer Tatigkeit Anlass zu einem Interessenkonflikt geben, z.B.
aufgrund von Zugang zu sog. Insiderinformationen oder anderen vertraulichen Informationen und im
Ergebnis Geschéfte gegen die Interessen von Kunden tatigen. Zur Vermeidung solcher
Interessenkonflikte vereinbart Rothschild & Co mit externen Dienstleistern vertraglich Dokumentations-
und Aufzeichnungspflichten sowie eine Pflicht zur Herausgabe der relevanten Informationen an
Rothschild & Co. Im Falle eines gegebenen Anlasses.

Rothschild & Co halt ihre Mitarbeiter dazu an, meldepflichtige VerstéRe, auch bereits im Verdachtsfall,
zu melden, Hierfur hat Rothschild & Co ein Hinweisgeberschutzsystem eingerichtet, das Betroffenen
auch anonyme Meldungen erméglicht.

4.6  Aktualisierung dieser Grundsatze

Die vorstehend zusammengefassten Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten werden
regelmaRig und ggf. ad-hoc auf deren Wirksamkeit und Angemessenheit geprift und gegebenenfalls
Anpassungen vorgenommen. Die jeweils aktuelle Fassung wird auf Wunsch elektronisch oder in
Papierform Gbermittelt.
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5. Datenschutzhinweis

5.1 Datenschutz gemal3 der EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU-DSGVO,
nachfolgend DSGVO)

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH, als Verantwortliche, (nachfolgend ,Rothschild & Co*,
LWir‘, junser oder ,uns“) nimmt den Schutz lhrer Daten sehr ernst. Dieser Datenschutzhinweis fur
Kunden, Interessenten oder Besucher enthalt allgemeine Informationen dartber, welche
personenbezogenen Daten Rothschild & Co erhebt, wie wir diese Informationen verwenden und welche
Rechte Sie haben.

Bei Fragen oder Anmerkungen wenden Sie sich bitte an

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Borsenstr.2-4

60313 Frankfurt

Unseren Datenschutzbeauftragten erreichen Sie unter
SK-Consulting Group GmbH

Osterweg 2, 32549 Bad Oeynhausen

E-Mail: datenschutz@sk-consulting.com

,Personenbezogene Daten’ sind alle Informationen, die sich auf eine identifizierte oder identifizierbare
natirliche Person beziehen (und nicht auf eine juristische Person wie z. B. eine Gesellschaft).
Im Rahmen unserer Verpflichtung, Ihre personenbezogenen Daten auf transparente Weise zu
schitzen, mochten wir Sie Uber Folgendes informieren:

e warum, welche und wie Rothschild & Co Ihre personenbezogenen Daten verarbeitet

o die Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten und

o |hre Rechte und unsere Pflichten im Hinblick auf diese Verarbeitung.

5.2  Welche Arten von personenbezogenen Daten erheben wir?

Rothschild & Co wird abhéngig von den Dienstleistungen, die wir fir Sie bereitstellen bzw. erbringen,
personenbezogene Daten Uber Sie erheben und verarbeiten; dazu zéhlen:

e personliche Informationen wie z. B. Name, Identifikationshummer, Geburtsdatum, Dokumente
zur Feststellung der Kundenidentitat (einschlie3lich einer Kopie lhres Personalausweises oder
Passes), Telefonnummer, Anschrift und E-Mail-Adresse. Darlber hinaus kann es erforderlich
sein, Angaben zu lhrer Familie wie z. B. der Name lhres Ehepartners, Partners oder lhrer
Kinder zu verarbeiten, sofern wir hierzu gesetzlich verpflichtet sind,

¢ Finanzinformationen, einschlieBlich einer Ubersicht tiber Zahlungen und Transaktionen und
Informationen zu |hrem Vermoégen (einschliel3lich Immobilien), Geschéftsberichte,
Verbindlichkeiten, Steuern, Ertrage, Gewinne und Kapitalanlagen (mitsamt lhrer Anlageziele),

e Steuerwohnsitz und weitere steuerlich relevante Dokumente und Informationen,

e gegebenenfalls berufliche Informationen Uber Sie wie z. B. Berufsbezeichnung, Ausbildung und
Berufserfahrung,

e |hr Wissen und lhre Erfahrung in Anlagefragen sowie lhre Anlagepréaferenzen,

e Einzelheiten unserer gegenseitigen Geschaftsbeziehung und der von Ihnen genutzten
Dienstleistungen,

e gegebenenfalls Aufzeichnungen tber Telefonate zwischen lhnen und Rothschild & Co, sofern
wir Sie im Vorfeld dartiber informieren und Sie der Aufzeichnung zustimmen,

e gegebenenfalls Details zu lhrer Vollmachtserteilung gegentiber Dritten,
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e Kennungen, wie z. B. lhre Vermégensverwaltungsnummer oder Depotkontonummer, auch fur
Buchfiihrungszwecke,

Rothschild & Co erhebt bestimmte der oben genannten Daten auch in Bezug auf potenzielle Kunden.
Diese Daten sind fur den Aufbau und die Pflege von Beziehungen im Hinblick auf den Abschluss einer
vertraglichen Vereinbarung mit Ihnen relevant bzw. zwingend erforderlich.

In manchen Fallen erheben wir diese Daten aus 6ffentlichen Registern, aus Quellen der 6ffentlichen
Verwaltung oder anderen Drittquellen, sofern dies im Rahmen der Erfullung (vor-)vertraglicher
MafRnahmen, zur Erfiillung gesetzlicher Vorschriften oder zur Wahrung unserer berechtigten Interessen
erforderlich ist.

Falls es im Zusammenhang mit den Dienstleistungen, die wir fiir Sie bereitstellen bzw. erbringen,
erforderlich ist, werden wir auch Informationen Uber zuséatzliche Geschaftspartner (einschlie3lich
weiterer Anteilseigner oder wirtschaftlicher Eigentimer), unterhaltsbedirftige Personen oder
Familienmitglieder, Vertreter und Bevollméachtigte erheben. Sind Sie ein Firmen- oder institutioneller
Kunde oder ein Investor werden wir zusétzlich auch Informationen Uber lhre
Geschéftsfuhrungsmitglieder einholen.

5.3  Auf welcher Rechtsgrundlage und fir welche Zwecke verarbeiten wir
personenbezogene Daten?

53.1 Rechtsgrundlagen fir die Verarbeitung

Abhangig vom Zweck der Verarbeitungstatigkeit (siehe Ziffer 5.3.2) ist die Rechtsgrundlage fur die
Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten eine der folgenden:
a) erforderlich zur Wahrung der berechtigten Interessen der Rothschild & Co, ohne lhre
Interessen oder Grundrechte und Grundfreiheiten unangemessen zu beeintrachtigen (Art.
6 Abs. 1 lit. f DSGVO (siehe unten)),

b) erforderlich fir die Anbahnung oder den Abschluss eines Vertrags mit Ihnen Uber die
gewlnschten Dienstleistungen oder fir die Erfullung unserer Pflichten aus einem solchen
Vertrag, z.B. wenn wir Ihre Daten fir die in den nachstehenden Ziffern 5.3.2 (a), (b), (c)
genannten Zwecke nutzen (Art. 6 Abs. 1 lit. b DSGVO (sowie flr bestimmte der in Ziffer
5.4 beschriebenen Mdglichkeiten der Datenoffenbarung)),

c) erforderlich, um unsere rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Pflichten zu erfillen, u.a. zur
Durchfihrung der in der nachstehenden Ziffer 5.3.2 (a) genannten Prifungen und der in
den nachstehenden Ziffern 5.3.2 (g) und 5.4 genannten Offenlegungen gegeniber
Behorden, Aufsichtsbehdrden und staatlichen Stellen (Art. 6 Abs. 1 lit. c DSGVO),

d) sofern wir im Rahmen des Abschlusses von telefonisch zu erteilenden Auftradgen gesetzlich
dazu verpflichtet sind, das Telefonat in Form einer Tonaufzeichnung zu dokumentieren,
werden wir Sie im Vorfeld um lhre Zustimmung bitten. Die RechtmaRigkeit der
Datenverarbeitung in diesem Falle ergibt sich aus Art. 6 Abs. 1 lit. ¢ DSGVO (der
rechtlichen Verpflichtung zur Verarbeitung) i.V.m. § 83 WpHG. Sofern Sie dieser
Aufzeichnung zu Dokumentationszwecken nicht zustimmen, kann das Rechtsgeschaft
telefonisch nicht durchgefihrt werden.

Beispiele fir die vorstehend unter Ziffer 5.3.1 (a) erwdhnten berechtigten Interessen sind:
e die Verfolgung bestimmter Zwecke aus den nachstehenden Ziffern 5.3.2 (d), (e), (g), (h),

e die Ausiibung unserer Rechte gemaf den Art. 16 und 17 der Grundrechtecharta, einschlief3lich
der unternehmerischen Freiheit und des Eigentumsrechts,

o bei Offenbarung gemal der nachstehenden Ziffer 5.4, das Bereitstellen von Dienstleistungen
und das Sicherstellen eines gleichbleibend hohen Dienstleistungsstandards in der gesamten
Rothschild & Co-Gruppe sowie die Zufriedenstellung unserer Kunden, Mitarbeiter und anderen
Stakeholder.

o die Erfillung unserer Rechenschaftspflichten und aufsichtsrechtlichen Vorgaben weltweit,

jeweils unter der Voraussetzung, dass lhre datenschutzrechtlichen Interessen diese Interessen nicht
Uberwiegen.
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Wenn die personenbezogenen Daten, die wir von lhnen erheben, zur Erfillung unserer rechtlichen oder
aufsichtsrechtlichen Pflichten oder fiir den Abschluss eines Vertrags mit IThnen erforderlich sind, kann
es sein, dass wir Sie nicht als Kunden aufnehmen, wenn wir diese personenbezogenen Daten nicht
verarbeiten kdnnen bzw. Sie die Verarbeitung der Daten ablehnen.

53.2 Zwecke der Verarbeitung

Wir verarbeiten Ihre personenbezogenen Daten stets flr einen bestimmten Zweck und nur die fur die
Erreichung dieses Zwecks relevanten personenbezogenen Daten in einer auf das notwendige Mald
beschrankten Weise. Wir verarbeiten personenbezogene Daten insbesondere fiir die folgenden
Zwecke:

a) fur Kundenaufnahmeverfahren, u. a. zur Bestatigung lhrer Identitdt und der Bewertung lhres
Antrags sowie zur Durchfihrung von Prifungen beziglich der Einhaltung rechtlicher oder
aufsichtsrechtlicher Vorgaben (z. B. zur Einhaltung von Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche und zur Betrugsbekampfung),

b) zur Erbringung von Dienstleistungen lhnen gegeniber und fir deren ordnungsgemafe
Ausfuhrung, z. B. Stammdatenpflege, Erstellung Anlagerichtlinie, Rechnungserstellung,

¢) zur Verwaltung unserer Beziehung zu lhnen, einschlieRlich der Kommunikation mit lhnen
bezuglich der von uns Dbezogenen Dienstleistungen, z.B. zur Abwicklung
kundenservicebezogener Fragen und Beschwerden, Erstellung einer Anlagestrategie,
Orderabwicklung, zur Erleichterung der Forderungsbeitreibung und fur Entscheidungen
bezuglich Ihrer Identitat,

d) fur MaBnahmen zur Verbesserung unserer Dienstleistungen und unserer eingesetzten
Technologien, einschlie3lich Uberprifung und Aktualisierung unserer Systeme und Prozesse,

e) um Sie bezlglich Dienstleistungen, die von Interesse fir Sie sein kénnten, einschlie3lich der
von uns, der Rothschild & Co angebotenen Dienstleistungen, und zur Durchfiihrung von
(Online)- Veranstaltungen und Werbeaktionen zu kontaktieren, verarbeiten wir die E-Mail-
Adressen unserer Kunden bis zum erfolgten Widerspruch gegen diese Verarbeitung gem. Art.
6 Abs. 1 lit. f DSGVO i.V.m. § 7 Abs. 3 Satze 1 — 4 UWG,

f) zur Einhaltung unserer laufenden Pflichten im Rahmen von aufsichtsrechtlichen und
Compliance-Verpflichtungen (z. B. gesetzliche Vorschriften der Finanzbranche, zur
Verhinderung der Geldwasche und Steuergesetze), u. a. in Bezug auf die Aufzeichnung und
Uberwachung von Kommunikation, die Offenlegung von Daten gegeniiber Steuerbehorden,
Finanzaufsichtsbehérden und Regulierungs-, Justiz- und Regierungsbehdrden oder in
Verfahren und zur Ermittlung oder Verhinderung von Straftaten, Art. 6 Abs. 1 lit. ¢ DSGVO
i.V.m. u.a. Geldwaschegesetz, Wertpapierhandelsgesetz, Wertpapierinstitutsgesetz, etc.,

g) zur Durchfuihrung von Transaktionsanalysen und statistischen Analysen sowie &hnlichen
Analysen,

h) fur die umsichtige operative Unternehmensfihrung der Rothschild & Co (einschliefilich
Risikomanagement, Versicherungen, Revision, System- und Produktschulungen und &hnliche
administrative Zwecke).

5.4  Wer kann auf personenbezogene Daten zugreifen und an wen werden
sie weitergegeben?

54.1 Dritte

Wenn wir lhnen Dienstleistungen zur Verfiigung stellen, geben wir personenbezogene Daten an
Personen weiter, die in lhrem Namen handeln oder anderweitig an der Transaktion oder
Geschaftsbeziehung beteiligt sind (je nach Art der von Ihnen in Anspruch genommenen Dienstleistung),
gegebenenfalls einschlieRlich der im Folgenden aufgeflihrten Empfanger:

o Offentliche Stellen, Institutionen (BaFin, Bundesbank, Finanzbehérden) und andere
Regulierungsbehérden, Strafverfolgungs-, Steuer- oder sonstige staatliche Behérden, Gerichte
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oder andere Rechtsprechungsorgane einer Gerichtbarkeit bei Vorliegen einer gesetzlichen
oder behdrdlichen Verpflichtung;

e andere Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute oder vergleichbare Einrichtungen, an die die
Rothschild & Co die personenbezogenen Daten des Kunden zwecks Durchfiihrung einer
Geschéftsbeziehung zu einem Kunden ubertragt (z.B. Depotbanken, Broker, Bdrsen,
Auskunftsstellen, Investmentgesellschaften bzw. deren Verwaltungsgesellschaften);

o Professionelle Dienstleister der Rothschild & Co (z.B. juristische Berater, Wirtschaftsprifer,
Versicherungen und Steuerberater).

5.4.2 Dienstleister und Auftragnehmer

In manchen Fallen geben wir personenbezogene Daten auch an unsere Auftragnehmer weiter,
einschliellich Gesellschaften der Rothschild & Co-Gruppe und anderer Geschéftspartner, die
Dienstleistungen fur uns erbringen, wie z. B. IT- und Hosting-Dienstleister, Marketing-Dienstleister,
Anbieter von Kommunikations- und Druckdienstleistungen, Dienstleister fiir die allgemeine Suche nach
Kundenverbindungen, Betrugsbekampfungsstellen und andere Auftragnehmer. Dabei sorgen wir zum
Schutz lhrer personenbezogenen Daten dafir, dass die Einhaltung unserer Datenschutzstandards
seitens dieser Auftragnehmer sichergestellt ist.

5.4.3 Internationale Ubermittlung personenbezogener Daten

Die in der vorstehenden Ziffer 5.4 genannten Empfanger kénnen auch auf3erhalb des Europdaischen
Wirtschaftsraums anséssig sein. In diesen Fallen und sofern nicht die Europaische Kommission
festgelegt hat, dass das betreffende Land ein angemessenes Schutzniveau bietet, verlangt Rothschild
& Co, dass diese Empfanger angemessene Malinahmen zum Schutz personenbezogener Daten
ergreifen, die in einer verbindlichen rechtlichen Vereinbarung festgehalten sind. Wenn Rothschild & Co
personenbezogene Daten an andere Konzernunternehmen oder Dienstleister weitergibt, stiitzen wir
uns auf die von der Européischen Kommission genehmigten Standardvertragsklauseln.

5.5 Inwieweit gibt es eine automatisierte Entscheidungsfindung?

Wir nutzen keine vollautomatisierte Entscheidungsfindung geman Art. 22 DSGVO.

5.6 Inwieweit werden meine Daten fur ein Profiling genutzt?

Wir verarbeiten im Rahmen der Bekdmpfung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und bei
vermdgensgefahrdenden Straftaten lhre Daten mit dem Ziel, bestimmte persénliche Aspekte zu
bewerten. Aufgrund gesetzlicher und regulatorischer Vorgaben sind wir zur Bek&mpfung von
Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und vermogensgefahrdenden Straftaten verpflichtet. Dabei
werden auch Datenauswertungen vorgenommen. Diese Mal3nahmen dienen zugleich auch lhrem
Schutz.

5.7 Wielange speichern wir Ihre Daten?

Wir speichern personenbezogene Daten nur so lange, wie dies zur Erfullung des Zwecks, fur den sie
erhoben wurden, oder gemal} gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder internen Vorschriften erforderlich
ist.

e Sind die Daten fir die Erfullung vertraglicher oder gesetzlicher Pflichten nicht mehr erforderlich,
werden diese regelméaRig geldscht, es sei denn, deren - befristete - Weiterverarbeitung ist
erforderlich zu folgenden Zwecken:

e Erfullung handels- und steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten: Zu nennen sind
insbesondere das Handelsgesetzbuch (HGB), die Abgabenordnung (AO), das KWG, das GwG
und das WpHG. Die dort vorgegebenen Fristen zur Aufbewahrung bzw. Dokumentation
betragen zwei bis zehn Jahre.

e Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der gesetzlichen Verjahrungsvorschriften. Nach den
88§ 195 ff. des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB) kénnen diese Verjahrungsfristen bis zu 30
Jahre betragen, wobei die regelmaRige Verjahrungsfrist drei Jahre betragt.
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5.8 Ihre Rechte und deren Auslibung

Jede betroffene Person hat nach MaRRgabe der allgemeinen Verfahrensvorschriften des Art. 12 der
DSGVO das Recht auf Information tber die Verarbeitung ihrer Daten gem. Art. 13 und 14 DSGVO, das
Recht auf Auskunft nach Art. 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung nach Art. 16 DSGVO, das Recht
auf Loschung nach Art. 17 DSGVO, das Recht auf Einschrankung der Verarbeitung nach Art. 18
DSGVO, das Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung gem. Art. 21 DSGVO sowie das Recht
auf Datenlibertragbarkeit nach Art. 20 DSGVO.

Sollten Sie mit einzelnen Aspekten der Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten durch Rothschild
& Co nicht zufrieden sein, erdrtern wir diese gerne mit lhnen, um eine L6sung zu finden. Bei Anfragen
zur Nutzung lhrer personenbezogenen Daten nehmen Sie gerne Kontakt mit uns auf oder wenden Sie
sich an den zusténdigen Ansprechpartner in der Datenschutzabteilung der

SK-Consulting Group GmbH
Osterweg 2, 32549 Bad Oeynhausen

E-Mail: datenschutz@sk-consulting.com

59 Beschwerden

Wenn Sie mit der Reaktion der Rothschild & Co nicht zufrieden sind, besteht ein Beschwerderecht bei
einer zustandigen Datenschutzaufsichtsbehérde.

5.10 Sicherheitshinweis

Wir haben geeignete technische und organisatorische MaRnahmen getroffen, um einen unbefugten
oder unrechtmafigen Zugriff auf die personenbezogenen Daten, die Sie uns zur Verfligung gestellt
haben, zu verhindern. Da keine vollkommene Datensicherheit fir die Kommunikation per E-Mail oder
Instant Messaging oder Uber dhnliche Kommunikationsmittel gewéhrleistet werden kann, empfehlen
wir lhnen, fiir besonders vertrauliche Informationen eine sichere Versandalternative zu wahlen.

5.11 Anderungen personenbezogener Daten

Wir haben uns verpflichtet, lhre personenbezogenen Daten sachlich richtig und auf dem neuesten
Stand zu halten. Sollten sich lhre personenbezogenen Daten &ndern, teilen Sie uns die Anderung daher
bitte so bald wie mdglich mit.

5.12 Sonstige deutschlandspezifische Bestimmungen

Diese Regelungen sind fur Sie relevant, wenn Sie eine (vor-)vertragliche Beziehung mit der Rothschild
& Co Vermdgensverwaltung GmbH, Borsenstr. 2-4, 60313 Frankfurt am Main unterhalten.

5.13 Erlauterung zum Datenschutzhinweis

Diese Datenschutzhinweise erlautern die Vorgehensweise der Rothschild & Co Vermégensverwaltung
GmbH und stellen kein Dokument dar, das die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH oder eine
andere Partei vertraglich bindet. Wir behalten uns das Recht vor, die Datenschutzhinweise von Zeit zu
Zeit zu andern. Im Falle einer Aktualisierung der Datenschutzhinweise werden wir Sie Uber diese
Aktualisierung auf angemessenem Wege informieren, je nachdem, wie wir Ublicherweise mit Ihnen
kommunizieren.
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6. Nachhaltigkeitsansatz

Nachhaltigkeitsansatz der Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH —
vorvertragliche produktbezogene Offenlegungspflichten nach Artikel 6, 7 und
8 der Verordnung (EU) 2088/2019 (nachfolgend auch Offenlegungsverordnung
oder SFDR)

Rothschild & Co Vermoégensverwaltung GmbH (nachfolgend "Rothschild & Co" oder "wir" bzw.
"unser/e") integriert Nachhaltigkeitsansatze systematisch in die Anlageprozesse bzw.
Wertpapierauswabhl fur diskretiondre Mandate im Rahmen des von ihr angebotenen Finanzprodukts der
Vermoégensverwaltung (nachfolgend auch Portfolioverwaltung) sowie in die Prozesse der
Wertpapierauswahl im Rahmen von Anlageberatung.

Die im Rahmen der Portfolioverwaltung bzw. Anlageberatung durch Rothschild & Co ausgewahlten
Anlagestrategien bzw. Einzelanlagen fordern neben anderen Merkmalen eine Kombination aus
Okologischen und sozialen Merkmalen im Sinne von Artikel 8 SFDR durch die Integration von
Nachhaltigkeitsansatzen und entsprechenden Mindeststandards.

Im Einzelfall und auf ausdriicklichen Kundenwunsch hin kann Rothschild & Co von ihren ausgewéahlten
Anlagestrategien bzw. Einzelanlagen i.S.d. Artikel 8 SFDR im Rahmen der Portfolioverwaltung und
Anlageberatung abweichen und lediglich die Grundétze von Artikel 6 SFDR anwenden.

Dieses Dokument beschreibt als Teil der vorvertraglichen (allgemeinen) Informationen wie Rothschild
& Co im Rahmen der Portfolioverwaltung bzw. der Anlageberatung Nachhaltigkeitsrisiken
berlicksichtigt (unten unter 1.), nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen beriicksichtigt (unten unter 2.)
und 6kologische und/oder soziale Merkmale erfillt (unten unter 3.).

Die im Rahmen der Portfolioverwaltung ausgewaéhlten Drittfonds kénnen einen Teil nachhaltiger
Anlagen enthalten, die der Definition und den Zielen nachhaltiger Anlagen entsprechen, die von der
Investmentgesellschaft, die den Drittfonds verwaltet, festgelegt wurden. Bei der Auswahl der Drittfonds
erfillen wir jederzeit die Anforderungen des Nachhaltigkeitsansatzes von Rothschild & Co kénnen aber
nicht sicherstellen, dass sie vollstandig mit unserer eigenen Interpretation der Anforderungen und Ziele
der SFDR Ubereinstimmen

Weitere Informationen zu unserem Nachhaltigkeitsansatz finden Sie in dem Dokument "ESG-
Approach" auf unserer Homepage unter dem folgenden Link:

https://www.rothschildandco.com/de/rechtliche und regulatorische informationen/#germany

6.1 Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Produktebene

6.1.1 Erlauterungen zu der Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken
bei unseren Investitionsentscheidungen einbezogen werden

Gemal SFDR ist ein Nachhaltigkeitsrisiko ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, auch "ESG" genannt ("Environmental, Social and Governance"),
dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert und/oder Preis einer Investition haben kdnnte. Dartber hinaus kdnnen
Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf die Reputation eines Unternehmens oder eines
Staates haben oder es konnen negative Einflisse auf Umwelt und Gesellschaft entstehen.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen eigenstandige Risiken darstellen oder zu anderen Risiken wie Markt-,
Liquiditats- oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Daher versucht Rothschild & Co, die langfristigen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
wesentlichen Elemente jeder Investition (Finanzierungsbedarf, Wettbewerbspositionierung,
Ausfallrisiko usw.) zu ermitteln.

In der Anlagepolitik konzentrieren sich die Integration von ESG-Kriterien durch fundamentale Analysen
und die quantitative Bewertung von Nachhaltigkeitsthemen insbesondere auf die Erreichung der
folgenden Ziele:
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* von einem besseren allgemeinen Verstandnis der Risiken zu profitieren, um unsere Portfolios
besser vor unerwarteten Schwankungen zu schiitzen;

* Verbesserung der Bewertungsprozesse, um neue Chancen zu nutzen;

* Vermeidung von Investitionen, die durch die oben genannten Umstande ernsthaft
beeintréchtigt werden kénnen.

Ziel der Wertpapierauswabhl ist es, in solche Wertpapiere zu investieren, die eine tberdurchschnittliche
risikoadjustierte Renditeerwartung aufweisen. Unsere Analysten berlicksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken
und weitere ESG-Bewertungsfaktoren als integrale Bestandteile bei der Bewertung der investierten
Unternehmen und Staaten. Die Risikoanalyse ist stark abhangig von der Art des Wertpapiers (Aktie,
Anleihe, Drittfonds, Derivate) und von der Branche des emittierenden Unternehmens.

Im Rahmen der Risikoanalyse messen und managen wir die beschriebenen Nachhaltigkeitsrisken,
indem wir diese in unsere Entscheidungsprozesse integrieren. Dabei werden zunéchst die in der ESG-
Policy definierten Ausschlusskriterien angewendet, durch die festgelegt ist, welche Investitionen
Rothschild & Co im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung nicht tatigt und welche
Investitionsempfehlungen im Rahmen von Anlageberatungen nicht erfolgen. AnschlieRend erfolgt die
Prifung, ob das auszuwahlende Wertpapier die Voraussetzungen fir unser Definition von nachhaltigen
Investitionen erfiillt. Dazu zahlen Wertpapiere, die den in der SFDR definierten Kriterien fiir nachhaltige
Investitionen entsprechen oder, bei denen es sich um an der Verordnung (EU) 2020/852 Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der
Verordnung (EU) 2019/2088 (nachfolgend auch "Taxonomie-VO") ausgerichteten Investitionen handelt
oder bei denen es sich um sonstige Investitionen handelt, die an anderen 6kologischen und sozialen
Merkmalen ausgerichtet sind.

Details zu unseren Entscheidungsprozessen und weitere Informationen zu unserem
Nachhaltigkeitsansatz finden Sie in dem Dokument "Grundséatze im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken"
und weitere Informationen zu unserem Nachhaltigkeitsansatz in dem Dokument "ESG-Approach" auf
unserer Homepage:

https://www.rothschildandco.com/de/rechtliche und regulatorische informationen/#germany

6.1.2 Unsere Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Vermdgensverwaltung bzw. die Rendite
der Finanzprodukte, die Gegenstand unserer Anlageberatung sind

Das finanzielle Ziel des Produkts besteht darin, durch Wertpapierauswahl und taktische
Vermogensallokation mittel bis langfristig eine tGberdurchschnittliche risikoadjustierte Performance im
Vergleich zur Benchmark zu erzielen. Darlber hinaus verpflichtet sich das Produkt zu einem
Mindestanteil an Anlagen mit E/S-Merkmalen von 30 % und einem Mindestanteil an nachhaltigen
Anlagen von 15 %.

Unabhéngig davon ist jedoch nicht auszuschliel3en, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken méglicherweise
negativ auf die Rendite auswirken kénnen.

Die Bewertung des Umfangs von Nachhaltigkeitsrisiken ist von Natur aus komplex und basiert h&ufig
auf Daten, die mdglicherweise schwer zu beschaffen, unvollstandig, geschatzt, veraltet oder in anderer
Weise wesentlich ungenau sind. Die Auswirkungen eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen je nach Art des
Risikos, der Region oder der beteiligten Anlageklasse erheblich variieren. Im Allgemeinen kann, wenn
sich ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf ein Investment materialisiert, dies eine negative Auswirkung
— einschlieB3lich des mdglichen vollstandigen Verlusts des Wertes — und folglich eine negative
Auswirkung auf den Wert der Anlagestrategie haben.

Wir sind der Ansicht, dass die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in  den
Investitionsentscheidungsprozess zur Verbesserung langfristiger risikoangepasster Renditen im
Einklang mit den Anlagezielen und -richtlinien der Anlagestrategie beitragen kann.

Unsere Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite sind in der jeweiligen Portfoliokonstruktion bertcksichtigt und in dem untenstehenden
Dokument "Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten"
erlautert.
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6.2 Angaben zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) auf Produktebene

Rothschild & Co beriicksichtigt fur die Frage, ob ein Unternehmen als nachhaltig eingestuft werden
kann, auch die wesentlichen negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen. Hierflr werden
ausgewahlte nachteilige Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(sog. principal adverse impacts, PAI) bei der Bewertung und Auswahl von Unternehmen
miteinbezogen. Entscheidend ist dabei, dass das Unternehmen nicht signifikant 6kologischen und/oder
sozialen Zielen schadet (do not significant harm, DNSH). Hierfur werden mittels der PAI die Klima- und
Umweltleistung und soziale Aspekte von Unternehmen gemessen und bewertet. Damit die DNSH-
Kriterien erfullt sind, verlangt Rothschild & Co von einem Unternehmen die Berichterstattung uber die
folgenden in der SFDR beschriebenen und von Rothschild & Co ausgewéahlten PAls:

* PAI 2. CO2-FuRabdruck

* PAIl 3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

* PAIl 4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

« PAI 5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

* PAI 6. Intensitéat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

+ PAI 7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitat auswirken

* PAI 8. Emissionen in Wasser

+  PAI 9. Anteil geféahrlicher und radioaktiver Abfélle

+ PAI 10. VerstoRe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitséatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

+ PAI 11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

* PAI 12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

* PAI 13. Mangelnde Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

* PAI 14. Engagement in kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Die Informationen zu den einzelnen PAls werden Rothschild & Co von MSCI ESG Research LLC zur
Verfugung gestellt. Daruber hinaus verwendet Rothschild & Co den von MSCI ESG Research LLC
entwickelten UN Global Compact-Indikator, um zu beurteilen, ob ein Unternehmen gegen die Prinzipien
des UN Global Compact oder die OECD-Leitséatze fir multinationale Unternehmen verstoft.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren stellen wir
jahrlich im Rahmen der laufenden Berichterstattung (Rechenschaftsbericht) in dem separaten
Dokument "Regelmagige Informationen zu den in Artikel (Absatze 1,2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten" zur Verfigung.

6.3 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Mit unseren Finanzprodukten werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt. Informationen Uber die 6kologischen und sozialen Merkmale
unserer Finanzprodukte nach dem vom Gesetzgeber vorgegebenen Muster finden Sie im Anhang zu
diesem Dokument mit folgender Uberschrift:

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

X Rothschild&Co 23



Allgemeine Informationen
Marz 2025

A. Anhang — Vorvertragliche Informationen SFDR

X Rothschild&Co

24



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a
der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhalti-
ge Investition ist
eine Investition in
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass die-
se Investition kei-
ne Umweltziele
oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt
und die Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
Verfahrenswei-
sen einer guten
Unternehmens-
filhrung anwen-
den.

Die EU-Taxono-
mie ist ein Klassi-
fikationssystem,
das in der Ver-
ordnung (EU)
2020/852 festge-
legt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verord-
nung umfasst
kein Verzeichnis
der sozial nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkei-
ten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umwelt-
ziel kénnten taxo-
nomiekonform
sein oder nicht.

Stand 19.02.2025

Name des Produkts:
Vermdodgensverwaltungsstrategien der

Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH

Okologische und/oder soziale Merkmale

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900T4XDKOP6MP9X24

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
oo ] Ja

L

[]

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt:  %;

[l in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als ékolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und obwonhl kei-

ne nachhaltigen Investitionen ange-

strebt werden, enthalt es einen Minde-

stanteil von 15,00 % an nachhaltigen

Investitionen

(] mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
statigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
statigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

(] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-

haltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikato-
ren wird gemes-
sen, inwieweit die
mit dem Finanz-
produkt beworbe-
nen okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
reicht werden.

Stand 19.02.2025

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-
dukt beworben?

Die Anlagestrategie fordert mehrere wichtige Umwelt- und Sozialmerkmale. Erstens un-
terstiitzt sie Unternehmen, die sich verpflichtet haben, ihre Kohlenstoffemissionen im Ein-
klang mit den globalen Bemihungen zur Begrenzung der Erwarmung auf 2°C oder weni-
ger zu reduzieren. Durch die Priorisierung solcher Unternehmen fordert die Anlagestrate-
gie die Weiterentwicklung von Technologien, Prozessen und Praktiken zur Bekdmpfung
des Klimawandels.

Darlber hinaus férdert die Anlagestrategie Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Um-
satzes oder ihrer Investitionsausgaben aus Waren und Dienstleistungen mit direkten Vor-
teilen fur Themen aus den Bereichen Umwelt und Soziales erzielen. Dazu gehdren Berei-
che wie alternative Energie, Energieeffizienz, umweltfreundliches Bauen, nachhaltiges
Wassermanagement, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirt-
schaft, Erndhrung, Behandlung schwerer Krankheiten, sanitdre Einrichtungen, erschwing-
licher Wohnraum, Finanzierung von kleinen und mittleren Unternehmen, Bildung und
Konnektivitat.

SchlieBlich férdert die Anlagestrategie hohe Standards in den Bereichen Umwelt, Sozia-

les und Unternehmensfiihrung (ESG), indem sie sich auf Unternehmen mit einer Mindest-

bewertung von AA konzentriert und solche mit einer Bewertung unter BB von MSCI ESG

Research LLC ausschlieft. Diese Unternehmen setzen den MalRstab fir ESG-Leistun-

gen in ihren Branchen, und durch Investitionen in sie steigert das Produkt nicht nur deren

Wert, sondern férdert auch die breitere Branchenakzeptanz robuster ESG-Standards.

o Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?
Die von dieser Anlagestrategie verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren umfassen die
ESG-Bewertung, den Gesamt-ESG-Score und die einzelnen E-, S- und G-Scores von
MSCI ESG Research LLC. Daruber hinaus werden spezifische Indikatoren fir wesentli-
che nachteilige Auswirkungen (PAI) verwendet, um die Umwelt- und Sozialleistung zu
messen, wie z.B.:

PAI 2. CO2-Fuflabdruck

PAI 3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

PAIl 4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
PAI 5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerba-
ren Energiequellen

PAI 6. Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

PAI 7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken

PAIl 8. Emissionen in Wasser

PAI 9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

PAI 10. VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisa-
tion fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Un-
ternehmen
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Stand 19.02.2025

PAI 11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Ein-
haltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unterneh-
men

PAI 12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

PAIl 13. Mangelnde Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

PAIl 14. Engagement in kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, che-
mische und biologische Waffen)

Fir die Bewertung der Nutzung von thermischer Kohle (Kraftwerkskohle) wird die Glo-
bal Coal Exit List von Urgewald (einer gemeinnitzigen Umwelt- und Menschenrechtsor-
ganisation) verwendet. Daruber hinaus filtert eine Ausschlusspolitik Unternehmen her-
aus, die erheblich an der Produktion, Lieferung, und dem Einzelhandel von Tabak be-
teiligt sind. Weitere Metriken umfassen den implizierten Temperaturanstieg, Umsatze
aus nachhaltigen Impact-Losungen, geschatzte EU-Taxonomie-Ausrichtung und Inves-
titionsausgaben sowie eine Kontroversenbewertung/-flagge. Alle Daten werden von
MSCI ESG Research LLC bereitgestellt.

Gute Governance-Praktiken werden anhand der Governance-Bewertung von MSCI
ESG Research LLC gemessen, die die Unternehmensfihrung und das Verhalten in Be-
reichen wie Eigentum und Kontrolle, Vorstandsstruktur, Vergutung, Rechnungslegung,
Unternehmensethik und Steuertransparenz bewertet.

Fir Staatsanleihen umfassen zusatzliche Indikatoren den Transparency International
Corruption Perception Index, die ESG-Score, Rechtsstaatlichkeitsindikatoren der Welt-
bank, den Indikator fiir nicht kooperative Steuerhoheitsgebiete der Europaischen Uni-
on, die Bewertung der Grundrechte des World Justice Project Rule of Law Index, die
Ratifizierung des Pariser Abkommens, die Ratifizierung des UN-Ubereinkommens tiber
die biologische Vielfalt, den Gini-Index und den Freedom House Index. Eine Dekarboni-
sierungsbewertung, die von Climate Action Tracker bereitgestellt wird, ist ebenfalls ent-
halten.

Fir Drittfonds werden die relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, die von den
Fondsgesellschaften in dem European ESG Template (EET) offengelegt werden.
Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Anlageziele der Anlagestrategie, wie in Artikel 2(17) der Verordnung
(EU) 2019/2088 (der Offenlegungsverordnung fir nachhaltige Finanzen oder ,SFDR®)
definiert, basieren auf drei Kernprinzipien:

-Positiver Beitrag zu einem Umwelt- oder Sozialziel,
-Keine erheblichen Schaden verursachen,

-Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung.

a) Investitionen in Unternehmen (Aktien/ Anleihen):
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GemalN der Interpretation dieser Prinzipien durch die Rothschild & Co Vermégensver-
waltung GmbH (den ,Investment Manager”) und unter Verwendung von Daten, die
hauptsachlich von MSCI ESG Research LLC stammen, wird ein Unternehmen als posi-
tiv zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragend angesehen, wenn:

-Das Unternehmen Ziele zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen hat, die mit der
Begrenzung der globalen Erwarmung auf 2°C oder weniger Ubereinstimmen, oder
-Das Unternehmen einen strategischen Fokus auf Produkte mit direktem sozialem oder
Okologischem Einfluss hat, wobei mindestens 20 % der Umsatze aus solchen Produk-
ten stammen. Dies kann durch die EU-Taxonomie-Ausrichtung Gber Umséatze und In-
vestitionsausgaben, jedoch nicht Gber Betriebsausgaben, Gberprift werden.

Wenn ein Unternehmen eines dieser Kriterien erflllt, wird die Investition als nachhaltig
angesehen.

b) Staatsanleihen:

Fir Finanzinstrumente die von Staaten und staatsnahmen Unternehmen emittiert wer-
den, bewertet der Investment Manager diese als positiv beitragend, wenn:

-Das Land/ der Staat eine glaubwirdige Reduktion der Kohlenstoffemissionen aufweist,
die von Climate Action Tracker bewertet wird, und

-Das Land/ der Staat wichtige Umweltiibereinkommen ratifiziert hat und starke Leistun-
gen in Bereichen wie Korruption, Rechtsstaatlichkeit, Besteuerung, Menschenrechte,
Freiheit und Ungleichheitsreduzierung zeigt.

Wenn ein Land/ Staat eines dieser Kriterien erfullt, wird die Investition als nachhaltig
angesehen.

c) Drittfonds:

Drittfonds, die in die Anlagestrategie investiert werden, gelten als positiv zu einem Um-
welt- oder Sozialziel beitragend, wenn sie Nachhaltigkeitsinformationen gemaf Artikel
8 oder 9 der SFDR offenlegen und nachhaltige Investitionen tatigen, die mit dem nach-
haltigen Anlageziel dieses Produkts tUbereinstimmen.

Der Investment Manager Uberwacht auch auf die Richtigkeit der Anlageallokationen,
die von Drittfonds vorgenommen werden.

In Bezug auf Schweizer Fonds praktiziert der Investment Manager einen look-through-
Ansatz, um sicherzustellen, dass die Strategien mit den Definitionen und Praktiken der
SFDR ubereinstimmen.
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Bei den wich-
tigsten nachtei-
ligen Auswir-
kungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von In-
vestitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Um-
welt, Soziales
und Beschafti-
gung, Achtung
der Menschen-
rechte und Be-
kampfung von
Korruption und
Bestechung.
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o Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-

weise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen der Anlagestrategie keine er-
heblichen Schaden an einem Umwelt- oder Sozialziel verursachen, werden die folgen-
den Kriterien angewendet:

a) Unternehmensinvestitionen: Gemaf der Interpretation des Investment Managers
und basierend hauptsachlich auf Daten von MSCI| ESG Research LLC gelten Unter-
nehmen als den Kriterien ,keine erheblichen Schaden verursachen” entsprechend,
wenn sie:

-Keine VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisati-
on fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Un-
ternehmen (PAI 10) aufweisen;

-Kein Engagement in kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemi-
sche und biologische Waffen, PAI 14) haben;

-Nicht erheblich an der Produktion, Erkundung, dem Abbau, der Verarbeitung oder der
kohlebasierten Stromerzeugung beteiligt sind, geman der Ausschlusspolitik des Invest-
ment Managers;

-Keine signifikante Beteiligung an der Produktion, Lieferung oder dem Einzelhandel von
Tabak haben, gemal der Ausschlusspolitik des Investment Managers;

-Eine ESG-Bewertung von MSCI ESG "BB"- oder hdher aufrechterhalten.

-Die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (PAls) beriicksichtigen:

PAI 2. CO2-Fufdabdruck

PAI 3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

PAIl 4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
PAI 5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerba-
ren Energiequellen

PAI 6. Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

PAIl 7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

PAI 8: Emissionen in Wasser

PAI 9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

PAI 10. VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisa-
tion fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Un-
ternehmen

PAI 11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Ein-
haltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unterneh-
men

PAI 12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

PAI 13. Mangelnde Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

PAIl 14. Engagement in kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, che-
mische und biologische Waffen)
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b) Staatsanleihen:

Schuldtitel, die von Staaten ausgegeben werden, gelten als nachhaltig, wenn der aus-
gebende Staat zunachst die folgenden Bedingungen erfullt:

-Transparency International Corruption Perception Index > 40

-ESG-Score > =4

-Indikator fiir Rechtsstaatlichkeit in der Datenbank "Worldwide Governance Indicators"
der Weltbank > 0

-Nicht in der EU-Liste der nicht kooperativen Steuergerichtsbarkeit

-Subscore Grundrechte des World Justice Project Rule of Law Index > = 0,5
-Ratifizierung des Pariser Abkommens

-Ratifizierung des Ubereinkommens der Vereinten Nationen tiber die biologische Viel-
falt mit oder ohne Zeichnung der Nagoya-Erganzung

-Gini Index zur Gleichstellung von < 50

-Freedom House Index = "Free" -Daruber hinaus mussen die Dekarbonisierungsplane
und -bemihungen des Staates von Climate Action Tracker, einer unabhangigen Initiati-
ve, die die Klimaschutzmaflinahmen der Regierungen im Vergleich zu den vereinbarten
Zielen des Pariser Abkommens verfolgt, als ,ausreichend” oder ,fast ausreichend” be-
wertet werden. Regionale und lokale Regierungen tbernehmen die gleichen Merkmale
wie die nationale Regierung. Supranationale Organisationen Ubernehmen im Allgemei-
nen die Nachhaltigkeitsmerkmale des Staates mit dem gréften zugrunde liegenden Fi-
nanzierungsanteil.

c) Drittfonds:

Drittfonds kénnen einen Teil nachhaltiger Investitionen umfassen, die der Definition
nachhaltiger Investitionen und dem Prinzip ,keine erheblichen Schaden verursachen®
entsprechen.

Der Investment Manager tberprift die Nachhaltigkeitsdefinition des zugrunde liegen-
den Fonds, bewertet seine Bertcksichtigung der PAls und stellt sicher, dass seine Aus-
schlusspolitiken denen des Investment Managers &hneln (wobei immer sichergestellt
wird, dass die in der Antwort auf die Frage zu den ,verbindlichen Elementen” genann-
ten Kriterien erfullt sind).
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Wir bertcksichtigen die PAI-Indikatoren in unserer Definition von nachhaltigen In-
vestitionen und messen die PAI 2 - 14 und ihre Entwicklung/Trend.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsé&tzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Unsere Definition nachhaltiger Investitionen fir Unternehmen integriert den PAI 10
,Unternehmen diirfen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitlinien der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur mul-
tinationale Unternehmen nicht verletzen®. Unsere Bewertung stiitzt sich auf Daten
und Ergebnisse von MSCI| ESG Research LLC: ,Die Gesamtbewertung des Unter-
nehmens signalisiert, ob ein Unternehmen eine bemerkenswerte Kontroverse im
Zusammenhang mit seinen Aktivitdten und/oder Produkten hat und die Schwere
der sozialen oder dkologischen Auswirkungen der Kontroverse®.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintrdchtigun-
gen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintréachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien
beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bericksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, Der Investment Manager erkennt PAls, wie sie in der SFDR definiert sind, als we-

sentlichen Bestandteil seiner Nachhaltigkeitsanalyse an. Eine der Bedingungen, da-
mit ein Unternehmen als nachhaltig gilt, ist, dass es keine erheblichen Schaden an
Umwelt- oder Sozialzielen verursachen darf. Um die Kriterien ,keine erheblichen
Schaden verursachen“ (DNSH) zu erfiillen, missen Unternehmen lber einen spezifi-
schen Datensatz von PAls berichten, und der Investment Manager bewertet sie auf
Basis einer Malusregelung, um sicherzustellen, dass keine erheblichen Schaden ver-
ursacht werden.

Die folgenden PAls werden berlcksichtigt:

PAI 2. CO2-Fufabdruck
PAIl 3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird
PAIl 4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
PAI 5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerba-
ren Energiequellen
PAI 6. Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
PAI 7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken
PAI 9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle
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PAI 10. VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

PAI 11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Ein-
haltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men

PAI 12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

PAI 13. Mangelnde Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

PAI 14. Engagement in kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, che-
mische und biologische Waffen)

Fir branchenspezifische PAls wird erwartet, dass Unternehmen nicht im niedrigsten
Quintil liegen. Zusatzliche Kriterien werden fur jeden PAI festgelegt. Die Informatio-
nen zu diesen PAls werden von MSCI ESG Research LLC bereitgestellt, die auch Ein-
blicke in Verstolie gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitli-
nien liefert. Darliber hinaus setzt das Finanzprodukt eine Ausschlusspolitik durch, und
jeder Verstol3 gegen diese Leitlinien, wie das Engagement in kontroversen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen, PAI 14) oder
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC, PAI 10), wird als
schadlich angesehen und fiihrt zur Disqualifikation als nachhaltige Investition.

[ ] Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das finanzielle Ziel der Anlagestrategie ist es, durch Wertpapierauswahl und taktische
Asset-Allokation eine vorteilhafte risikoadjustierte Performance mittel- bis langfristig zu er-
zielen. DarUber hinaus verpflichtet sich die Anlagestrategie zu einem Mindestanteil von
30 % an Investitionen mit E/S-Merkmalen, einem Mindestanteil von 15 % an nachhalti-
gen Investitionen und mindestens 15 % werden in nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel in wirtschaftlichen Tatigkeiten investiert, die nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig gelten.

e Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozia-
len Ziele verwendet werden?

A) Gemeinsamer Rahmen flr die Ausschlusspolitik von Investitionen

(1) Ausschluss von Unternehmen, die mit der Herstellung oder dem Vertrieb kontrover-
ser Waffen in Verbindung stehen.

(2) Ausschluss von Unternehmen, die gegen einen oder mehrere Grundsatze des UN
Global Compact verstolden.

(3) Ausschluss von Unternehmen, die an der Férderung, Erkundung, dem Abbau und
der Verarbeitung von Kraftwerkskohle sowie der Erzeugung von Strom mit Kraftwerks-
kohle/ Thermalkohle beteiligt sind.:

a. Beteiligung an neuen Kohlebergwerken zur Férderung von Kraftwerkskohle/ Ther-
malkohle, Kohlekraftwerken die Kraftwerkskohle verwenden, an der Entwicklung oder
Erweiterung von Kohletransportanlagen oder anderen kohlenbezogenen Infrastruktu-
ren;
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b. Kohleanteil am Umsatz von mehr als 10 % fir Unternehmen aus dem Bergbau- und
Versorgersektor;

c. Kohleanteil an den Umsatzerlésen von mehr als 50 % fiir Unternehmen, die mit koh-
lenbezogenen Dienstleistungen wie der Exploration, Verarbeitung, dem Handel, dem
Transport und der Logistik, der Herstellung von Ausristungen, kohlenbezogenen War-
tungs- und Ingenieurdienstleistungen sowie der Herstellung von "coal-to-gas" und von
"coal-to-liquids" befasst sind;

d. Jahrliche Produktion von thermischer Kohle/Kraftwerkskohle Gbersteigt 10 Millionen
Tonnen pro Jahr;

e. Die installierten Kohlekapazitaten zur Stromerzeugung liegen bei Uber 5 GW;

(4) Ausschluss von Unternehmen, die signifikant in Produktion, Lieferung, Einzelhan-
del und Vertrieb von Tabak involviert sind.

a. Produzenten (5 % des Umsatzes)

b. Lieferanten, Einzelhandler und Distributoren (15 % des Umsatzes).

B) Mindest-ESG-Bewertung von BB gemal MSCI| ESG Research LLC

C) Mindestens 80 % der Investments missen von MSCI| ESG Research LLC abge-
deckt sein

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wir haben keine feste Mindestreduktionsrate fir das Anlageuniversum festgelegt. Das
Anlageuniversum wird jedoch standardmaRig durch regulatorische Ausschlisse und
die Umsetzung unserer gemeinsamen Anlagerichtlinien (siehe oben) reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unter-
nehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei der Messung guter Governance-Praktiken verwendet der Investment Manager die
von MSCI ESG Research LLC entwickelte Governance-Bewertung und betont be-
stimmte Kriterien. Diese Metrik ist ein numerischer Wert, der von 0 bis 10 reichen kann
und eine der drei Saulen Umwelt, Soziales und Governance der gesamten MSCI ESG-
Bewertung darstellt. Die Governance-Bewertung umfasst die Themen Unternehmens-
fihrung und Unternehmensverhalten. Themen wie Eigentum und Kontrolle, Vorstand,
Vergutung, Rechnungslegung, Unternehmensethik und Steuertransparenz werden in
beiden Themenbereichen berlcksichtigt. Der Investment Manager verlangt eine Gover-
nance-Bewertung von mindestens 3, wobei zusatzliches Gewicht auf finanzielle Mate-
rialitat wie Vergltung, Steuern und Bestechung & Korruption gelegt wird. Gute Gover-
nance wird wie folgt gemessen:

Qualitative Governance

-Mindestens 50 % unabhangige Vorstandsmitglieder

-MaRnahmen oder Richtlinien zur Uberwachung der Mitarbeiterzufriedenheit
-Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact

Finanzielle Materialitat

-Unter 10 % der Aktionare stimmten gegen die Vergutungspolitik des Unternehmens,

und es gibt keine relevanten Kontroversen uber die Vergitungspolitik
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-Das Unternehmen zahlt nicht weniger als 20 % Steuern im Vergleich zu seinen ge-
setzlichen Steuersatzen und es gibt keine relevanten Kontroversen in Bezug auf Steu-
ern

-Es gibt eine belastbare Bestechungs- und Antikorruptionspolitik und es liegen keine
nennenswerten Korruptions- oder Bestechungsvorwirfe vor.

MSCI Governance Score: Integriert alle Indikatoren gemaf der MSCI-Methodik.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Anlagestrategie wird in Investitionen mit Umwelt- und Sozialmerkmalen (E/S) von
mindestens 30 % (Minimum) investiert. Der Anteil nachhaltiger Investitionen und der
Anteil der Investitionen mit anderen E/S-Merkmalen tragen zu diesem Anteil bei. Der
Anteil nachhaltiger Investitionen muss mindestens 15 % betragen. Mindestens 15 %
werden in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in wirtschaftlichen Tatigkei-
ten investiert, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig gelten. Ande-
re Investitionen werden auf maximal 70 % festgelegt und kénnen Investitionen umfas-
sen, die weder mit Umwelt- oder Sozialmerkmalen Uibereinstimmen noch als nachhalti-
ge Investitionen qualifiziert sind.

Die Vermogen-
sallokation gibt
den jeweiligen Taxonomiekonform
Anteil der Investi- 0,00%

tionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekon-

forme Tatigkei- #1A Nachhaltig Andere 6kologische
ten, ausgedruckt 15,00% 15,00%

durch den Anteil

der:

- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unterneh-
men, in die inves-

tiert wird, wider- #1B Andere 6kologi-

splegeln_ . . sche oder soziale
- Investitions- Investitionen

ausgaben (Ca- Merkn:ale
pEx), die die um- 0,00%

weltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in

die investiert #2 Andfre
wird, aufzeigen, 70,00%
z. B. fir den

Ubergang zu ei-
ner grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen Aktivi-
taten der Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhalti-
ge Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitio-
nen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

e Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht verwendet, um die durch die Anlagestrategie geférderten E/S-
Merkmale zu erreichen.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar - der Investmentmanager misst nicht, ob die Investitionen der
Anlagestrategie mit der EU-Taxonomie Ubereinstimmen. Eine Voraussetzung, um
von dem Investmentmanager als nachhaltig eingestuft zu werden, ist jedoch ein
Anteil der Umsatze aus nachhaltigen Lé6sungen von mindestens 20%. Das Unter-
nehmen kann mindestens 20% seiner Umsatze oder Investitionen in
Produkte/Dienstleistungen investieren, die einen positiven 6kologischen und/oder
sozialen Beitrag gemaR der EU-Taxonomie-Verordnung oder MSCI ESG Rese-
arch LLC leisten.

Mit Blick auf die

EU-fTaXFE[lfmie- o Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomie konforme Tétigkeiten im Be-
nformi m-

f:SSgn di: Kuriteri_ reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

en fir fossiles

Gas die Begren- 0] Ja:

zung der Emis-

sionen und die [ ]In fossiles Gas []In Kernenergie

Umstellung auf

voll erneuerbare Nein

Energie oder

CO,-arme Kraft-

stoffe bis Ende

2035. Die Kriteri-

en fir Kernener-

gie beinhalten

umfassende Si-

cherheits- und

Abfallentsor-

gungsvorschrif-

ten.
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ra

P

h"i

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der
EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine ge-
eignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekoonformitét in Be-
zug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staats-
anleihen, wéahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Be-
zug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

1. Taxonomie Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie Konformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
m Taxonomiekonfor

m (ohne fossiles

Gas und

Kernenergie): 0%

B Taxonomiekonfor
m (ohne fossiles
Gas und
Kernenergie): 0%

Nicht Nicht
Taxonomiekonfor Taxonomiekonfor
m: 100% m: 100%

Total Taxonomiekonform 0% Total Taxonomiekonform 0%

Diese Grafik gibt -% der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-
lber Staaten.

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Ta-
xonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien
fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

e Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten?

Die Anlagestrategie verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Ubergangs-
und Ermoglichungsaktivitaten gemaf der SFDR.
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umwelt-
ziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie ibereinstimmen, betragt 15 %.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlage-
zweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst zunachst Investitionen, die moglicherweise
nicht aus einer ESG-Perspektive analysiert wurden, aufgrund fehlender Methoden,
Datenverfiigbarkeit oder der Natur des zugrunde liegenden Vermdgenswerts (Bar-
geld). Zweitens umfasst sie Wertpapiere, deren Portfoliounternehmen unsere Krite-
rien fir Nachhaltigkeit und ,andere E/S-Merkmale“ nicht erflillen. Diese Wertpapie-
re missen jedoch die in der Rubrik ,Verbindliche Elemente® beschriebenen Aus-
schlusskriterien erfillen.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-

produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-

tet ist?

e Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

e Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestelit?

Nicht zutreffend.

e Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Markt-
index?
Nicht zutreffend.

e Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.rothschildandco.com/en/legal-information/

Rechtliche Hinweise

Versionsgeschichte:

V1 flr die Periode vom 1.1.2023 bis zum 24.07.2024

V2 ab dem 25.07.2024: Aktualisierung des Layouts; Update der Antwort zu Frage: "Wie
wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bertcksichtigt?"

V3 ab dem 19.2.2025: Aktualisierung verschiedener Inhalte auf Basis des Uberarbeiteten
ESG Approach (Dezember 2024).
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