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Consideraciones previas

Informacion sobre los cinco principales intermediarios a los que se han
transmitido 6rdenes de valores para su ejecucion.

Informe sobre la calidad de la ejecucién obtenida de los intermediaros
financieros a través de los que se han transmitido 6rdenes.

Importancia relativa que se otorgd a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucién o cualquier otro factor, incluidos los factores
cualitativos, al evaluar la calidad de la ejecucion.

Descripcion de los posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y
participaciones comunes con respecto a cualquier centro de ejecuciéon
utilizado para ejecutar érdenes.

Descripcion de cualquier acuerdo especifico con los intermediarios en
relacién con los pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las
reducciones o los beneficios no monetarios recibidos.

Explicacién de los factores que llevaron a una modificacion de la lista de
los intermediarios incluidos en la politica de ejecucién de la empresa, en
caso de que dicho cambio se haya producido.

Explicaciéon de como la ejecuciéon de érdenes difiere en funcién de la
categorizacion de los clientes cuando la empresa trate las categorias de
los clientes de forma diferente y ello puede afectar a las modalidades de
ejecucion de érdenes.

Explicacién de si se ha dado preferencia a otros criterios sobre los
criterios de precios y costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes
minoristas y una explicacién del modo en gue esos otros criterios hayan
sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible en términos de
importe total para el cliente.

Explicacién de la forma en que la empresa de inversion haya utilizado
cualquier dato o instrumento relativo a la calidad de la ejecucion,
incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575; y en su caso, una explicacion de la forma en
que la empresa de inversion ha utilizado la informacién procedente de
un proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad
con el articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

Conclusiones generales



Consideraciones previas

El presente informe se emite por “ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT
SPAIN, A.V,, S.A.” (la“AV”, la “Sociedad” o la “Agencia”) en cumplimiento de lo
establecido en la Directiva 2014/65/UE (MiFID 1) junto con el Reglamento
Delegado (UE) 2017/576 de la Comision de 8 de junio de 2016 y el Estandar
Técnico Regulador 28 de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA),
que establece la obligacion, por parte de las empresas que prestan servicios de
inversion, de publicar anualmente la informacion relativa a cémo y donde se han
ejecutado las drdenes de sus clientes con el fin de permitir al publico y a los
inversores en general la evaluacion de la calidad de sus practicas de ejecucion.

La “mejor ejecucion” es la obligacion de las entidades que operan en los mercados
financieros de garantizar el mejor resultado posible para el cliente a la hora de
intermediar y ejecutar las operaciones. El principio de mejor ejecucion no significa
que Rothschild & Co deba obtener siempre el mejor precio para el cliente, sino
una ejecucion razonablemente buena a la vista de las alternativas.

Informacidon sobre los cinco principales intermediarios a los que se han
transmitido 6rdenes de valores para su ejecucion.

De acuerdo con su programa de actividades y el contenido de su “Politica de mejor
ejecucion y gestion de 6rdenes”, la AV no accede de forma directa a los mercados
financieros para la ejecucion de 6rdenes ya que no es miembro de ningun
mercado, sino que transmite todas las 6rdenes al trading desk de “ROTHSCHILD
& CO BANK AG” para su ejecucion. La seleccion de los centros de negociacion la
realiza en Ultima instancia el intermediario dentro del marco de su politica de mejor
ejecucion.



En linea con lo anterior, a continuacion, se detalla el volumen de negociacién y
nimero de o6rdenes transmitidas durante el afio 2021:

CATEGORIA DEL | Renta Variable
INSTRUMENTO
INDICAR SI EN EL ANO | No
ANTERIOR SE EJECUTO,
POR TERMINO MEDIO,
MENOS DE 1 ORDEN POR
DIA
CINCO PRINCIPALES | PROPORCION | PROPORCION | PORCENTAJE | PORCENT | PORCENTAG
CENTROS DE EJECUCION | DEL DE LAS | DE AJE DE E DE
POR VOLUMEN DE | VOLUMEN ORDENES ORDENES ORDENES | ORDENES
NEGOCIACION  (ORDEN | NEGOCIADO | EJECUTADAS | PASIVAS AGRESIVA | DIRIGIDAS
DECRECIENTE) EN EL TOTAL | EN EL TOTAL | (%) S (%)
DE ESTA | DE ESTA (%)
CATEGORIA CATEGORIA
(%) (%)
ROTHSCHILD & CO BANK | 100% 100%
AG
LEI-
549300ZQJQ5GQRDOBE68
CATEGORIA DEL | Renta Fija
INSTRUMENTO
INDICAR SI EN EL ARNO | No
ANTERIOR SE EJECUTO,
POR TERMINO MEDIO,
MENOS DE 1 ORDEN POR
DIA
CINCO PRINCIPALES | PROPORCION | PROPORCION | PORCENTAJE | PORCENT | PORCENTAG
CENTROS DE EJECUCION | DEL DE LAS | DE AJE DE E DE
POR VOLUMEN DE | VOLUMEN ORDENES ORDENES ORDENES | ORDENES
NEGOCIACION  (ORDEN | NEGOCIADO | EJECUTADAS | PASIVAS AGRESIVA | DIRIGIDAS
DECRECIENTE) EN EL TOTAL | EN EL TOTAL | (%) S (%)
DE ESTA | DE ESTA (%)
CATEGORIA CATEGORIA

(%)

(%)

ROTHSCHILD & CO BANK
AG

LEI-
549300ZQJQ5GQRDOBEG8

100%

100%
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Derivados

INDICAR SI EN EL ANO
ANTERIOR SE EJECUTO,
POR TERMINO MEDIO,
MENOS DE 1 ORDEN POR
DIA

No

CINCO PRINCIPALES
CENTROS DE EJECUCION
POR  VOLUMEN DE
NEGOCIACION  (ORDEN
DECRECIENTE)

PROPORCION
DEL
VOLUMEN
NEGOCIADO
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DE ESTA
CATEGORIA
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DE LAS
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EJECUTADAS
EN EL TOTAL
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CATEGORIA
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DE
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PORCENT
AJE DE
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S
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E DE
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DIRIGIDAS
(%)

ROTHSCHILD & CO BANK
AG

LEI-
549300ZQJQ5GQRDOBE6GS

100%

100%

Informe sobre la calidad de la ejecucion obtenida de los intermediaros
financieros a través de los que se han transmitido 6rdenes.

De acuerdo con su programa de actividades y el contenido de su “Politica de mejor
ejecucion y gestion de érdenes”, la operativa se realiza a través del trading desk
de “ROTHSCHILD & CO BANK AG” (en adelante, el “Intermediario”).

A continuacion, se da cuenta del seguimiento realizado por la AV sobre la calidad
de la ejecucion obtenida a través del Intermediario durante el ejercicio 2021 (en
adelante, el “Periodo de Referencia”).

Aunque se encuentra fisicamente en Zurich, el trading desk del Intermediario
utiliza el mismo sistema informatico central que la AV en Espafa (Avaloq), que es
un elemento clave del modelo operativo para promover la implementacion
comercial mas rapida y robusta desde un punto de vista operativo. Las 6rdenes
se transmiten automaticamente al trading desk a través del sistema de Tl central
de la AV y luego se transmiten a la red global de brokers para su ejecucion.
Dependiendo de los factores relevantes descritos a continuacion, toda la ejecucion
de la orden se puede completar en segundos. En caso de que la AV tuviera que
realizar operaciones con una contraparte externa, lo mas probable es que tuviera
gue usar herramientas de banca electronica del proveedor o incluso correos
electronicos con una hoja de calculo Excel que no aseguraria el mismo nivel de
automatizacion, velocidad, control y eficiencia general para el cliente.

Se adjunta en Anexo 1 el informe de ROTHSCHILD & CO BANK AG Execution
Entities by Volume and Quality of Execution Disclosures.




3.1

Importancia relativa que se otorgd a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucién o cualquier otro factor, incluidos los factores
cualitativos, al evaluar la calidad de la ejecucién.

El documento incorporado en Anexo 1 Execution Entities by Volume and Quality
of Execution Disclosures expone las cinco principales entidades a través del cual,
Rothschild & Co Bank AG ("el Intermediario”) ejecutd 6rdenes de clientes en el
afio anterior en relacion con las operaciones en instrumentos financieros e
informacion sobre la calidad de la ejecucion obtenida, tal y como exige la Directiva
sobre Mercados de Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros
("MIFID 1I").

Este documento se actualiza anualmente y debe leerse juntamente con el folleto
informativo MIFID 1l - Informacién general sobre la mejor Execution del
Intermediario que se adjunta en Anexo 2.

Al evaluar la calidad de la ejecucion de sus intermediarios, y de acuerdo con su
Politica de Mejor Ejecucion, para las actividades de Renta Variable, Fija y
Derivados, ROTHSCHILD & CO BANK AG tiene en cuenta varios factores como
- el precio,

- los costes (propios y externos)

- la velocidad de ejecucion

- probabilidad de ejecucion y liquidacion (liquidez),

- tamano de la orden,

- naturaleza de la orden,

- tipo y caracteristicas del instrumento financiero,

- caracteristicas de la posible ejecucién lugares de ejecucion,

- y cualquier otra consideracion relevante para la ejecucién de la orden.

Aunque la consideracion total (precio y costes) suele ser el factor mas importante,
el valor para el cliente de una transaccién concreta puede verse afectado por otros
factores como los enumerados anteriormente. ROTHSCHILD & CO BANK AG
puede llegar a la conclusién de que otros factores distintos del precio y los costes
son mas importantes para lograr el mejor resultado posible.

La importancia relativa de cada factor puede variar dependiendo de las objeciones
especiales que el cliente pueda tener en relacion con la ejecucion de la orden, las
caracteristicas de la orden y las caracteristicas del lugar (si hay mas de uno) al
que pueda dirigirse la orden.

ROTHSCHILD & CO BANK AG puede transmitir una orden a un tercero para
ejecutar la transaccion. Si se pasa a un tercero éste puede ser una parte no
afiliada, un corredor o un agente.

Cuando ROTHSCHILD & CO BANK AG acepte las instrucciones del cliente con
respecto a la ejecucién de una orden, debera seguir esas instrucciones en la
medida en que sea posible hacerlo. Esto se aplica a todas las transacciones tanto
si la AV como otro miembro del grupo Rothschild & Co haya asesorado.

ROTHSCHILD & CO BANK AG, no seguiria necesariamente sus normas de mejor
ejecucion cuando el la AV/el Intermediario siguieran una instruccion dada por el
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cliente con 6rdenes especificas. Esto puede aplicarse, por ejemplo, cuando el
cliente instruye para ejecutar una orden a un determinado precio cierto lugar, o en
un periodo de tiempo determinado.

Descripcién de los posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y
participaciones comunes con respecto a cualquier centro de ejecucidn
utilizado para ejecutar 6rdenes.

El Intermediario pertenece al mismo grupo que la AV. Se destaca que la AV cuenta
con procedimientos de gestion de conflictos de interés que garantizan que toda
operativa realizada con el Intermediario y con otras entidades de su grupo se
hacen en condiciones de mercado y en interés exclusivo de sus clientes.

Descripcién de cualquier acuerdo especifico con los intermediarios en
relacion con los pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las
reducciones o los beneficios no monetarios recibidos.

La AV no tiene un acuerdo cerrado con el Intermediario relacionado con
retrocesiones, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios.

Explicaciéon de los factores que llevaron a una modificacion de la lista de los
intermediarios incluidos en la politica de ejecucién de la empresa, en caso
de que dicho cambio se haya producido.

N/A.

Explicaciéon de como la ejecucion de oOrdenes difiere en funcién de la
categorizacién de los clientes cuando la empresa trate las categorias de los
clientes de forma diferente y ello puede afectar a las modalidades de
ejecucion de 6rdenes.

La AV/el Intermediario no han establecido un tratamiento diferenciado para la
ejecucion de las 6rdenes segun la categorizacion del cliente.

Explicaciéon de si se ha dado preferencia a otros criterios sobre los criterios
de precios y costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y
una explicacién del modo en que esos otros criterios hayan sido decisivos
para conseguir el mejor resultado posible en términos de importe total para
el cliente.

Taly como queda estipulado en el punto 3.1 : ROTHSCHILD & CO BANK AG tiene
en cuenta varios factores como:

- el precio,

- los costes (propios y externos)

- la velocidad de ejecucion

- probabilidad de ejecucion y liquidacion (liquidez),

- tamafio de la orden,
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- naturaleza de la orden,

- tipo y caracteristicas del instrumento financiero,

- caracteristicas de la posible ejecucion lugares de ejecucion,

- y cualquier otra consideracion relevante para el Banco a la ejecucion de la orden.

Explicacion de la forma en que la empresa de inversién haya utilizado
cualquier dato o instrumento relativo a la calidad de la ejecucion, incluidos
todos los datos publicados con arreglo al Reglamento Delegado (UE)
2017/575; y en su caso, una explicacién de la forma en que la empresa de
inversion ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la
Directiva 2014/65/UE.

Adjuntos anexo 1y 2

Conclusiones generales

Durante el Periodo de Referencia, la AV ha tomado todas las medidas a su alcance
para asegurarse que el Intermediario ROTHSCHILD & CO BANK AG ha cumplido
con los principios de mejor ejecucion marcados por la normativa y establecidos en
su Politica de mejor ejecucién y gestion de érdenes.

Lucia Cuartero Lantero
Responsable de la Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos



