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Evolution de la conjoncture
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25 points de base (pb) et a réitéré sa volonté ferme de normaliser sa 1.0
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Or, ce resserrement de la politiqgue monétaire américaine n’est pas
sans conséquence pour des pays émergents souffrant déja
d’importantes sorties de capitaux depuis le début de I'année. De plus,
I’évolution des prix des matiéres premiéres s’avéere défavorable pour
la plupart d’entre eux. En effet, la hausse des prix de I’énergie

contraste avec le recul observé sur les métaux de base et les produits Chine - Taux de change USD/CNY

agricoles et représente une détérioration des termes de I'échange 7.4

pour les pays importateurs nets d’énergie risquant, par conséquent, 7,2 ‘\

de peser sur leurs perspectives de croissance. Le sentiment négatif 7,0 L m
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le but d’encourager la production de crédits et d’abaisser les colits de
financement des entreprises confrontées a la guerre commerciale Source Datastream, Rothschild Asset Management
avec les Etats-Unis. Toutefois, cette annonce a également contribué a
la faiblesse du yuan, renouant avec sa tendance baissiére par rapport
au dollar et risquant ainsi de déstabiliser le marché des changes des
pays émergents déja secoué par le durcissement de la politique
monétaire américaine. En outre, la dépréciation du yuan pourrait
engendrer une nouvelle vague de sortie de capitaux a I'instar de la
situation de 2015-2016 qui avait colté plusieurs centaines de
milliards de réserves de change pour inverser la tendance et avait mis
en danger la stabilité financiére du pays.

Les commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis a titre purement informatif et ne constituent ni une recommandation d'investissement ni un conseil. Rothschild
Asset Management ne saurait étre tenu responsable d’aucune décision prise sur le fondement des éléments contenus dans ce document ou inspirée par eux. Dans la mesure ou des
données externes sont utilisées pour I'établissement des termes du présent document, ces données émanent de sources réputées fiables mais dont I'exactitude ou I'exhaustivité ne
sont pas garanties. Rothschild Asset Management n’a pas procédé a une vérification indépendante des informations contenues dans ce document et ne saurait donc étre responsable
de toute erreur ou omission, ni de 'interprétation des informations contenues dans ce document.

La présente analyse n'est valable qu'au moment de la rédaction du présent rapport.

Les performances passées ne préjugent pas les performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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