Rothschild Martin Maurel

RTS28 — Rapport annuel pour I’'année 2022 relatif a la sélection des intermédiaires aux fins d’exécution des ordres (réception et
transmission d’ordres pour compte de tiers) transmis par la banque privée de Rothschild Martin Maurel, pour le compte de ses
clients non-professionnels. Rothschild Martin Maurel applique pour le traitement des ordres de I’ensemble de ses clients de la
banque privée le niveau de protection exigé pour un client non-professionnel.

a/ Actions et instruments assimilés — actions & certificats représentatifs

Reporting clients non-professionnels

Actions et instruments assimilés - Al

Catégorie d'instruments Niveaux pas de cotation/liquidité 5 et 6 (plus de 2000 transactions par jour)

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de
I'année précédente

Cing premiéres plates-formes
d'exécution classées par volumes
de négociation (ordre décroissant)

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres
exécutés en pourcentage duvolume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés
total dans cette catégorie total dans cette catégorie

Instinet Germany Gmbh

LE! 213800A7BEQATAQUAN40 38,76% 40,87% 13,01% 86,99% 0%
Citigroup Global Markets Deutschland AG

LEl 6TICK1B7E7UTXP528Y04 14,79% 19,15% 10,50% 89,50% 0%
Raymond James Euro Equities

LEl 569500WMSLIZZN7ISK64 11,73% 4,29% 93,08% 6,92% 0%
Virtue itg Europe Ltd

LEl 213800EECS5PRUCELUPE3 11,42% 10,98% 10,61% 89,33% 0%
/P Morgan PLC AG

LEl 549300ZK53CNGEEI6A29 6,42% 6,08% 20,64% 79,36% 0%

Reporting clients pi

Actions et instruments assimilés - All
Niveaux pas de cotation/liquidité 3 et 4 (de 80 & 1999 transactions par jour)

Catégorie d'instruments

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de I'année
précédente

Cing premiéres plates-formes
d'exécution classées par volumes
de négociation (ordre décroissant)

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres
exécutés en pourcentage duvolume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés
total dans cette catégorie total dans cette catégorie

Instinet Germany Gmbh

LEI 213800A7BEQATAOUAN40 30,00% 25,10% 16,37% 83,63% 0%
Virtue Itg Europe Ltd

LEl 213800EECI5PRUCEUP6E3 12,91% 13,65% 19,23% 80,77% 0%
Exane

LEI 369500UP76]52A50XU26 12,13% 21,15% 100,00% 0,00% 0%
Citigroup Global Markets Deutschland AG

LEl 6TICKIB7EFUTXP5258Y04 11,81% 11,71% 5,76% 94,24% 0%
Credit Industriel et Commercial

LEl N4JDFKKH2FTDSRKFX039 11,06% 9,76% 41,14% 58,86% 0%

Reporting clients non-professionnels

Actions et instruments assimilés - Alll

Catégorie d'instruments Niveaux pas de cotation/liquidité 1 et 2 (de 0 4 79 transactions par jour)

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de I'année
précédente

Cing premiéres plates-formes
d'exécution classées par volumes
de négociation (ordre décroissant)

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres
exécutés en pourcentage du volume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés
total dans cette catégorie total dans cette catégorie

Virtue Itg Europe Ltd
LEI 213800EECS5PRUCEUPG2

35.44%

29,54%

25,06%

74,94%

0%

Instinet Germany Gmbh
LEI 213800A7BEQATAOUANAD

22,09%

21,29%

14,02%

85,98%

0%

/P Morgan PLC AG
LEI 545300ZK53CNGEEIGA29

16,93%

13,39%

18,97%

81,03%

0%

Citigroup Global Markets Deutschland AG
LEI 6TJCKIB7EZUTXP528Y04

16,54%

24,39%

11,01%

88,99%

0%

Raymond James Euro Equities
LEl 965500WMELI7ZN7ISK64

2,53%

1,43%

0,00%

0%

b/ Instrument de dette
e  Obligation

clients non

Catégorie d’instruments

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de I'année
précédente

Obligations

Proportion du volume d'ordres exécutés en Proportion du nombre d'ordres
pourcentage du volume total dans cette exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés
catégorie total dans cette catégorie

Cing premiéres plates-formes d'exécution classées par volumes de
négociation (ordre décroissant)

(Morgan Stanley Europe SE

LEI 54930056FHWP7GIWYY0S 79,99% 34,23% - - -
Valeourt sa

LEI 213800QCVQCX88MSU770 7,97% 18,02% — — —
Hsbc France

LEI FOHUITINYIAZMIMDSLPE7 3,83% 7,66% B B B
|..P. Morgan AG

LEI 543300ZK53CNGEEIGA29 2,73% 6,31% — — —
lane Street Netherlands B.V

LEI 549300AE0DWETIDYFB29 2,60% 5,86% B B B
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Rothschild Martin Maurel

g/ Dérivés sur actions

e Options et futures admis a la négociation sur une plate-forme de négociation

Reporting clients non-professionnels

Catégorie d'instruments

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de
I'année précédente

Cing premiéres plates-formes

d'exécution classées par volumes

de négociation (ordre décroissant)

‘Options et futures admis a la négociation sur une plate-forme de négociation

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres

exécutés en pourcentage duvolume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés

total dans cette catégorie total dans cette catégorie

Barclays Bank Ireland PLC

LEI 2GSBKIC2CB69PRIHIWS1 16,71% 11,03% B - B
Société Générale SA

LEI O2RNESIBXPAROTDEPUAL 30,04% 30,77% - - -
Goldman Sachs AG

LEl 81BZUGI7IPLH368IE346 9,79% 15,38% B - B
Exane Derivatives

LEI 2FLSXIC1B8QEHNGNNEA3S 6,97% 5,13% — — —
BNP Paribas

LEI ROMUWSFPUSMPROBKSPS3 6,49% 7,69% B - B

e Swaps et autres dérivés sur actions

Reporting clients non-professionnels

Catégorie d'instruments

précédente

Cing premiéres plates-formes
d'exécution classées par volumes

de négociation (ordre décroissant)

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de I'année

Swaps et autres dérivés

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres
exécutés en pourcentage du volume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés
total dans cette catégorie

total dans cette catégorie

Société générale SA

LEl O2RNESIBXP4ROTDSPUAT 78,91% 60,61% 0,00% 100,00% 0%
Barclays Bank Ireland Plc

LEl 2G3BKIC2CB69PRIHIW21 11,92% 20,20% 0,00% 100,00% 0%
BNP Paribas

LEI ROMUWSFPUSMPROSBK5P83 6,94% 14,14% 0,00% 100,00% 0%
Goldman Sachs AG

LEl 8IBZUGJ7IPLH368IE346 2,17% 4,04% 0,00% 100,00% 0%
Exane Derivarives

LEI 2FL5XIC1BSQEHNGNGA3S 0,06% 1,01% 0,00% 100,00% 0%

h/ Dérivés titrisés

e Warrants et dérivés sur certificats préférentiels

Reporting clients non-professionnels

Catégorie d'instruments

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de
I'année précédente

q premiéres plates-formes
d'exécution classées par volumes

Warrants et dérivés sur certificats

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres

exécutés en pourcentage duvolume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés

on (ordre décroissant)
Société Générale SA
LEI O2RNEZIBXP4ROTDSPU41

total dans cette catégorie total dans cette catégorie

e Autres dérivés titrisés

Reporting clients non-professionnels

Catégorie d'instruments

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de I'année

précédente

Cing premiéres plates-formes

d'exécution classées par volumes
de négociation (ordre décroissant)
Valcourt

LEI 213800QCVQCXESM U770

Autres dérivés titrisés

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre d'ordres
exécutés en pourcentage du volume exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés

total dans cette catégorie total dans cette catégorie
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Rothschild Martin Maurel

k/ Produits indiciels cotés

e ETF (Fonds indiciels cotés)

ing clients non pi

Catégorie d'instruments

Nombre moyen d'ordres <1 par jour ouvrable au cours de I'année

Proportion du volume d'ordres exécutés en
pourcentage du volume total dans cette

q premiéres plates-formes d'exécution classées par volumes de
tion (ordre décroissant)

Exchange Traded Funds

Proportion du nombre d'ordres

exécutés en pourcentage du nombre Pourcentage d'ordres passifs

Pourcentage d'ordres agressifs Pourcentage d'ordres dirigés

catégorie total dans cette catégorie
Société Générale SA
LEl O2RNE8IBXP4ROTDEPU41 38,62% 29,54% 29,54% 229,54% 0,00%
[Jane Street Netherland’s B.V/
LEI 543300AE0DWETIDYFB23 32,88% 28,05% 0,00% 100,00% 0,00%
Exane
LEl 569500UP76J52A30XU26 11,75% 17,91% 11,98% 88,02% 0,00%
Virtu Itg Europe Limited
LEl 213800EECS5PRUCEUPE3 10,21% 9,09% 1,22% 98,78% 0,00%
J.P. Morgan PLC AG
LEI 549300ZK353CNGEEIBA29 2,60% 1,31% 0,10% 99,90% 0,00%
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Rothschild Martin Maurel

Analyse du suivi de la qualité d’exécution pour les ordres traités en 2022

Une explication de I'importance relative que I'entreprise a accordée au prix, aux colts, a la rapidité et a la probabilité de I'exécution ou

a tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de I’exécution

Les ordres de la clientéle privée (gestion sous mandat, conseil en investissement et réception-transmission d’ordres) sont traités par la table de
négociation de Rothschild Martin Maurel. La table de négociation réceptionne les ordres initiés par les banquiers et gérants privés et les transmet
aux brokers agréés via Bloomberg pour exécution.

Les critéres de sélection des intermédiaires d'exécution sont : la nature de I'ordre (actions, obligations, ETF...), la taille de I'ordre, le prix d'exécution,
le colt, la rapidité d'exécution, la taille et la liquidité de I'ordre, la probabilité d'exécution et de réglement.

La qualité des différents intermédiaires agréés est jugée sur I'ensemble de ces critéres. Un comité spécifique se réunit semestriellement afin
d'analyser les intermédiaires selon les critéres retenus.

Une description des éventuels liens étroits, conflits d'intéréts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes
utilisées pour exécuter les ordres

Une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou regus, les

rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus

N.A, aucun accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant des paiements effectués ou regus, rabais, remises ou
avantages non monétaires.

Une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit a modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique
d'exécution de I’entreprise

Aucune modification des plates-formes d'exécution.

Une explication de la maniere dont I'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas ou l'entreprise traite

différemment diverses catégories de clients et ol cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres

Rothschild Martin Maurel est soumis a I'obligation d'agir au mieux des intéréts des clients. Les ordres transmis par Rothschild Martin Maurel pour
exécution sont équitables et conformes aux critéres d'exécution applicables.

Une indication du fait que d'autres criteres ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux colts immédiats lors de I'exécution des
ordres des clients de détail, et une explication de la maniere dont ces autres critéres ont été déterminants pour atteindre le meilleur
résultat possible en termes de colt total pour le client

Rothschild Martin Maurel peut choisir d'autres criteres comme : la taille de I'ordre, la faible liquidité d'un titre, I'expertise d'un intermédiaire sur
certains titres, la rapidité d’exécution et enfin la probabilité du reglement.

Une explication de la maniere dont I'entreprise d'investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la
qualité d'exécution, notamment des données publiées en vertu du réglement délégué (UE) 2017/575

Afin de contrdler la meilleure exécution, un suivi mensuel (TCA : Transaction Cost Analysis) est produit et analysé.

S'il y a lieu, une explication de la maniére dont I'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de
systeme consolidé de publication conformément a I'article 65 de la directive 2014/65/UE.
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